elkconomista.es 


L ¡E Acciona y FCC, a por los 20.000 


González usó un informe de Villarejo 


para que BBVA le pagara 16 escoltas ;.- « l rÈ | 


Francisco González 


PÁG.13 


millones del alcantarillado de Dubai 


La UE auditará la seguridad 


de su suministro energético 


Aprobará un Pacto verde para la industria en los cien primeros días de mandato 


La Unión Europea examinará en el 
primer trimestre del 2025 la segu- 
ridad del suministro energético. El 
Ejecutivo comunitario acaba de po- 
ner en marcha una consulta públi- 
ca con la que abre este proceso de 


revisión de los mecanismos que tie- 
ne en vigor para afrontar los ries- 
gos de las crecientes tensiones geo- 
políticas, así como de la transición 
hacia un modelo económico de: 

carbonizado. Para la Comisión Eu- 


ropea, la descarbonización y la elec- 
trificación pueden aportar nuevas 
oportunidades, pero también retos: 
producción de energía más distri- 
buida y descentralizada, mayor con- 
centración en fuentes de energía 


más intermitentes, y la vulnerabi- 
lidad de las infraestructuras críti- 
cas ante catástrofes naturales o pro- 
vocadas por el hombre. La UE apro- 
bará en cien días su Pacto verde pa- 
ra la industria. PÁG. 5 


El coste de la luz 
caerá otro 5096 
en 2030 por la 
subida renovable 


El Banco de Esp: 
más recortes en elect 


si triplique su capacidad hac 
2030 y la eólica la duplique. Con 


cado eléctrico se 
50% más hacia 2030, PÁG.6 


EL PACTO CATALÁN EXIGE 


SUBIR UN 30% EL IRPF 


el concierto ti 
no obstante, avisan de 


ese en realidad es un fuerte alza, 
del [9594 del amo estatal del IRPF cis 


Pedro Sánchez, presidente del Gobierno. sre 


Nvidia aün duplica 
su cotización en 
bolsa este año, 
pese a la caída 


PÁG.18 


Masorange pierde 
más de 160.000 
clientes de móviles 
desde la fusión 


El Grupo Masorange pierde fuer- 
za enel mercado de telefonía mó 
vil. Según los datos de portabil 
dad de los últimos cinco m 
acumula cifras adversas desde la 
pasada prir n contraste 
con la trayectoria de sus princi- 
pales competidores. PÁG. 9 


La bajada del precio del crudo lleva 
el dividendo de las petroleras al 6,7% 


La rentabilidad es mayor en Repsol, OMV y en la noruega Equinor 


La caída del precio del petróleo 
cotizado en estas jornadas hace 
pensar a los inversores en un re- 
corte de los márgenes de benefi- 
cio de las compañías europeas en- 
cargadas de la extracción, trans- 
formación y venta del crudo. Pe- 
ro, a pesar del castigo del mercado 


al precio de cotización de estos va- 
lores, no se esperan cambios en las 
políticas de retribución al accio- 
nistaenel corto plazo. De esta ma- 
nera, las petroleras integradas eu- 
ropeas ofrecen una rentabilida 

por dividendo del 6,7%, casi 70 
puntos básicos por encima de me- 


dia de lo que ofrecían a comien- 
zos del año. Incluso Equinor, OMV 
o Repsol están por encima del 75% 
aunque de estas tres solo la com- 
pañía del Ibex 35 cuenta con un 
consejo de compra, cotiza con des- 
cuento y tiene un potencial supe- 
rior al 40%. PÁG.17 


Escrivá se jugará su prestigio 
como gobernador con los 
informes del Banco de España 


Pensiones y Seguridad Social serán claves 


La elección de José Luis Escrivá 
como gobernador del Banco de Es- 
paña genera no pocas dudas acer- 
cade hasta qué punto mantendrá 
la independencia que exige su nue- 
vo puesto al frente de una institu- 


ción que, entre sus funciones, tie- 
ne la de analizar la política econó- 
mica del mismo Gobierno del que 
formaba parte. Será clave su valo- 
ración sobre las pensiones y los 
Presupuestos. PÁG. 24 


Coxabengoa fabricará con 
Gotion baterías para VW 


La alianza entre la andaluza y la china invertirá 
250 millones en una factoría en Sevilla PÁG. 8 


Mediapro sale de pérdidas tras 


coxabengoa 
[47 ng 


lareestructuración accionarial 


Gana 12 millones con la toma de control 
del fondo hongkonés Orient Hontai PÁG. 15 


MEDIAPRO 


El beneficio de Cirsa cae un 


10% por el impacto de los tipos 
Obtiene un resultado de 26,3 millones hasta. 
junio y deja abierta su salida a bolsa PÁG. 16 


CIRSA È 
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Protagonistas 
Francisco González Jordi Gallés Enrique Riquelme 
EXPRESIDENTE DE BBVA PRESIDENTE DE EUROPASTRY n, DE eee gacama TRANSFOR. DIGITAL PRESIDENTE DE COXABENGOA 
Maniobra inaceptable Excelentes resultados Incumple lo prometido Elevadas competencias Positiva alianza 
González utilizó un informe falso Europastry creció a doble digito Masorange pierde másde160.000 López relevará a Escriváenlacar- — Coxabengoa llega a un acuerdo con 
de Villarejo para que BBVA lepa- en ventas y mejoró su rentabilidad — clientes en solo cinco meses. Ade- tera de Transformación Digitaly la china Gotion para producir bate- 
gara ocho escoltas, lo que elevóel en el segundo trimestre del ejerci- más, la propia directiva incumple Función Pública Adquiere así rías para almacenamiento de ener- 
coste de la seguridad del expresi- — cio Un excelente resultado que se — su promesa alos trajadores al competencias en aspectos de vital en su planta de Utrera (Sevilla). 
dente del banco hasta los dos produce por el impacto positivo anunciar un ERE de casi 800 per- ^ importancia comolas inversiones Esta alianza permitirá a la firma su- 
ones anuales desde 2017. Unen- en el negocio de las últimas com- ^ sonas cuando aseguró que la fusión en proyectos tecnológicos o lare- ministrar este producto a los co- 
gaño del todo inaceptable, pras de la compañía alimentaria. nooriginaría recortes de plantilla. forma dela Administración. ches eléctricos de Volkswagen. 
Quiosco El Tsunami _M El pulso def) 
movcarmesarmousoo, | ¿En quién piensa Sánchez losleciores == 
para retar a Ayuso! Es mejor mantener o dismi- 
Recorte en la nuir impuestos, para atraer 
del PIB de China El adelanto del Congreso Federal más inversión, y de esa forma 


Los bancos de inversión recor- 
tan las previsiones del PIB de 
China a medida que se dismi- 
nuye la confianza. Los analis- 
tas se muestran cada vez más 
escépticos de que Pekín alcan- 
ce el objetivo de crecimiento 
económico del 5% para 2024. 
Una negativa prisión como 
consecuencia de la desacelera- 
ción en el sector inmobiliario y 
una falta de inversión y oferta 
agigantada. El crecimiento del 
segundo trimestre fue del 
4,7%, muy por debajo de lo es- 
perado. Por su parte, las em- 
presas nacionales y los princi- 
pales importadores manufac- 
tureros del país mantienen un 
“pesimismo arraigado” sobre 
el gasto vacilante de los presu- 
puestos estatales del gobierno. 


LES ECHOS (FRANCIA) 


Las medidas de choque 
contra el déficit francés 


La nueva deriva de las cuentas 
públicas supondría ahora más 
de 100.000 millones de euros 
de ahorro en cuatro años para 
cumplir las normas europeas. 
Dispositivos médicos, ayudas a 
las empresas, absentismo de 
los funcionarios, trabajo, etc. 
Son algunos de los sobre gas- 
tos iniciados para recuperar el 
desarrollo sobre el PIB de 
Francia. Con esto, el riesgo de 
una caída del PIB es del 5,6% y 
mantiene unos datos de déficit 
público parecidos a los de los 
últimos 3 años. Independien- 
temente del futuro político del 
país, Francia estará sometida a 
un torbellino deficitario hasta 
2027 con importantes recortes 


si no hay una política eficiente. 


del PSOE a mediados de noviem- 
bre anunciado recientemente por 
Pedro Sánchez hace temblar a 
varios barones territoriales de los 
socialistas. Y con razón porque 
todo apunta a que dicho evento 
traerá consigo cambios en algu- 
nas comunidades autónomas. En 
las filas socialistas dan por hecho 
que Juan Espadas se verá obliga- 
do a dejar su puesto al frente del 
PSOE andaluz ya que el objetivo 
del presidente es encontrar a un 
líder que sea capaz de recuperar 
esa autonomia para los socialistas 
en los comicios regionales de 
2026. Pero corren rumores que 
apuntan a que los cambios no se 
ceñirán a Andalucía. Por lo que se 
dice, Madrid también está en el 
puesto de mira de Moncloa y Fe- 
rraz ya que Sánchez también con- 
sidera que Juan Lobato no será 
capaz de hacer frente en los pró- 
ximos años a la presidenta regio- 
nal Isabel Díaz Ayuso. De ahí 
que el partido haya puesto la ma- 
quinaría a trabajar y ya busque, 
junto con Moncloa, un nuevo lí- 
der regional. Aunque todo está 
aún en el aire, algunos ya señalan 
aun candidato al frente de mu- 
chas quinielas. Se trata en concre- 
to del delegado del Gobierno en la 
Comunidad de Madrid, Francis- 
co Martín. Por lo que parece, se 
trata de una persona en la que el 
presidente Sánchez tiene puesta 
toda su confianza para tratar de 
recuperar el Gobierno capitalino 
tras 30 años de Ejecutivos del 
Partido Popular. 


Los españoles se alejan 
del sol y la playa 


España recibió en julio 109 millo- 
nes de turistas internacionales, un 
73% más que en el mismo mes de 
2023, según el INE. Un dato que 


Francisco Martin, delegado del Gobierno en la Comunidad de Madrid. £> 


El delegado del 
Gobierno en la 
Comunidad de 
Madrid está al frente 
delas quinielas 


hace prever que este año, nuestro 
país también romperá su récord de 


pañolas. Lugares de los que se es- 


pasaron de los calores veraniegos y 
enfilaron sus coches con dirección 
alas provincias del norte. Por di- 
cho motivo, País Vasco, Cantabria, 
Asturias y Galicia han batido ré- 
cord de turistas y en muchas loca- 
lidades la ocupación ha alcanzado 
el 90%. Es más, si se tienen en 
cuenta tanto las pernoctaciones 
hoteleras como las extrahoteleras, 
Asturias ha batido a Andalucía co- 
mo el destino preferido para los 
españoles. Un dato que evidencia 
que el turismo de interior se está 
haciendo fuerte y que cada vezes 


que hasta haga falta una manta pa- 
ra dormir en pleno mes de agosto. 


tienes más puestos de trabajo, 
más cotizantes y en relación, la 
hucha de la sanidad, educación 
y pensiones está llena. Pero del 
dicho al hecho hay un trecho y 
criticar las decisiones del go- 
bierno estatal ante 49 millones 
de españoles en el contexto 
geopolítico actual deja mucho 
que desear. 

CARLOS GÓMEZ-HUÉLAMO 


Tras las declaraciones de Pe- 
dro Sánchez sobre los impues- 
tos no cabe duda que la clase 
media va a estar peor ubicada 
en la sociedad. Si ahora el go- 
bierno actúa inteligentemente, 
podrían salvar el mercado de 
trabajo de cara a un futuro 
próximo. 

8 NICOLÁS BLESES 


El miedo a que los trabajado- 
res se escaqueen de sus labores 
es un poco absurdo. Hay millo- 
nes de opciones de saber la 
productividad de un trabaja- 
dor en remoto, y no hablo de 
un control estricto, sino de un 
control operativo en sus horas 
de trabajo, Por ejemplo, si en la 
oficina se tienen que hacer 
ciertas gestiones, también se 
pueden hacer desde casa. 

/& AITOR ANGULO 


Se veia venir la subida de los 
impuestos a la alta clase de la 
sociedad. O asumes tu lo que 
das con tus propios recursos o 
los de los demás o para com- 
pensar subes impuestos. Tam- 
bién está la reducción del gas- 
to, cosa más compleja de reali- 
zar. Veremos como evoluciona 
el nuevo curso político respec- 
toa la política económica na- 
cional. 

a CARLOS PRIETO 
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En clave empresarial 
Alarmante fuga de clientes de Masorange 


El Grupo Masorange acumula datos adversos de portabilidad desde 
que en abril se anunciara la creación de la compañía resultante de la fu- 
sión de Orange y MásMóvil. En concreto, la firma pierde 161453 usua- 
rios, todos ellos atraídos por las ofertas de otros competidores. Así, Te- 
lefónica ganó 14.604 líneas, Digi se hizo con 38.167 mientras que Voda- 
fone ha frenado la pérdida de accesos de forma apreciable, con un 
recorte de sólo 11.098 usuarios en agosto. El propio proceso de fusión 
es una de las razones que lleva a Masorange a sufrir la alarmante fuga 
de clientes, Dichos procesos suelen llevar a las empresas a perder el fo- 
co y dejar de lado el negocio propiamente dicho. Asimismo. la palanca 
de las ventas de terminales subvencionados también perdió fuerza en 
el segundo y tercer trimestre. La empresa debe volver a centrarse y re- 
cuperar su fuerza comercial si no quiere seguir perdiendo clientes. 


Cesión fiscal que pagaremos todos 


Pedro Sánchez asegura que las autonomías verán incrementados sus 
recursos tras el pacto fiscal catalán. Para ello prevé multiplicar por dos 
los ingresos del Fondo de Solidaridad y subir los impuestos a los contri- 
buyentes con rentas más altas. Aunque el presidente defiende la nece- 
sidad de castigar a los que más tienen, la realidad es que el concierto 
catalán solo será sostenible si el Gobierno acomete una subida tributa- 
ria generalizada. Así lo indica un informe de Fedea en el que se asegura 
que se precisa un alza del 29,5% en el tramo estatal del IRPF que apli- 
carían las autonomías del régimen común para compensar el impacto 
dela cesión fiscal a Cataluña. Queda así patente que el acuerdo que ha 
permitido la investidura de Salvador Illa lo pagaremos todos. 


Mantener el atractivo para los laboratorios 


La factura de medicamentos en España fue de casi 23.000 millones 
en 2022, casi 1.000 millones más que en el ejercicio precedente. Estas 
cifras llevan a nuestro país hasta la cuarta posición de la Unión Euro- 
pea en términos de mercado farmacéutico, solo por detrás de Alema- 
nia, Francia e Italia. Se evidencia con ello el atractivo que España pre- 
senta para el sector. Urge mantener dicho factor de atracción con más 
seguridad jurídica y normativa. Con ello se impulsarán las inversio- 
nes que ya realizan los laboratorios en los próximos años. Una indus- 
tria que, además, es un excelente generador de empleo de calidad. 


Opinión 


La independencia del Banco España 


El Gobierno confirma el nombramiento de José Luis Es- 
crivá como gobernador del Banco de España (BdE). Sus 
más de dos décadas de experiencia en el mundo banca- 
rio tanto en el ámbito público como en el privado, le otor- 
gan las capacidades técnicas y el profundo conocimien- 
to del mundo financiero necesarios para liderar el orga- 
nismo. De hecho, en el pasado ocupó diversos puestos 
enel servicio de estudio de la institución que ahora pre- 


años dos carteras en los gobiernos de Sánchez. Es pre- 
cisamente su pasado reciente como ministro lo que ha 
provocado que su elección se haya producido sin acuer- 
do con el PP, lo que es criticable. Esta falta de consenso 
genera dudas acerca de hasta qué punto Escrivá man- 
tendrá la independencia que exige su puesto al frente de 
una institución que analiza la política económica y fi- 


Elpropio funcio- nanciera del mismo Gobierno del 
mamientointerno que formaba parte. La prueba de 
dela entidad fi- fuego estará en los informes en 
nanciera dificulta materia presupuestaria y de pen- 
unusodelamis- siones que el BdE realice enel fu- 
maporpartedel turo yen los que basta ahora ha 

hecho gala de su 

Pese a los comprensibles dudas, el 


propio funcionamiento interno 
del BdE dificulta su uso por parte del Gobierno. Para em- 
pezar, los expertos de la entidad son un cuerpo muy cons- 
ciente de su independencia. Además, el margen del BE 
para intervenir en materias de supervisión financiera es 
prácticamente nulo. En última instancia, el propio Es- 
crivá es el primer interesado en mantener la objetividad 
delos informes y la independencia que la entidad se ha 
ganado durante la etapa de Hernández de Cos si quiere 
conservar su prestigio. 


Oportuno chequeo 
energético de la UE 


Bruselas someterá a los estados miembros a un ex- 
haustivo chequeo en 2025 en el que analizará la efi- 
ciencia de sus sistemas energéticos. En concreto, el 
examen permitirá a la Comisión Europea evaluar el 
rendimiento de la arquitectura de seguridad energé- 
tica de la UE para apoyar la transición hacia fuentes 
renovables. Con ello, la Unión parece haber apren- 
dido de los errores que cometió en el pasado donde 
obvió la importancia de garantizar el abastecimien- 
to, lo que provocó una importante crisis energética 
al inicio de la guerra en Ucrania. Ello debi 
buena parte de los países de la UE (especialmente 
Alemania) dependían del gas de Rusia. Por tanto, el 
chequeo que ahora propone Bruselas es oportuno 
para evitar que tal situación se repita en el futuro. 


Petroleras: pagos más 
rentables y seguros 


La caída del precio del petróleo en las últimas jor- 
nadas hace pensar a los inversores en un recorte de 
los márgenes de beneficio de las petroleras, lo que 
ha provocado un fuerte castigo en bolsa para este ti- 
po de empresas. Pero la caída de la acción tiene su 
parte positiva, ya que eleva la rentabilidad del divi- 
dendo que abonen estas firmas, Así, las petroleras 
europeas ofrecen un retorno en sus pagos del 6,7%, 
casi 70 puntos básicos por encima de la media de 
comienzos del año. Pero, además, el hecho de que 
el sector esté diversificado palía el impacto que la 
caída del barril tiene en sus márgenes. Por dicho mo- 
tivo, los analistas no atisban cambios en las políticas 
de retribución al accionista en el corto plazo, lo que 
otorga seguridad a los dividendos del sector. 


El gráfico 
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ELIPC CAE POR LOS CARBURANTES Y LOS ALIMENTOS. La inflación 
general cayó 6 décimas en agosto hasta situarse en el 2,296, según el 
indicador adelantado del IPC publicado por el INE. Por otro lado, la tasa 
subyacente (que excluye energía y alimentos no elaborados) se situó en 
el 2,7% (0,1 puntos menos que en julio). La contribución a la baja de 
carburantes y alimentos fue clave en el descenso de los precios. 
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Opinión 


Ciclos combinados, esenciales para garantizar 
el suministro en la transición energética 


Alberto de 
Frutos 


Responsable de Regulación en Naturgy 


1 desarrollo y la progresiva penetración 

de las tecnologías renovables presenta 

grandes ventajas, particularmente des- 
de un punto de vista ambiental, y es un cami- 
no irrenunciable para todos. Sin embargo, el 
sistema eléctrico ha comenzado a evidenciar 
los problemas de seguridad de suministro que 
se pueden manifestar a medio plazo con una 
dependencia cada vez mayor de tecnologías 
de disponibilidad intermitente. 

Recientemente hemos visto en España epi- 
sodios en los que el operador del sistema ha 
cortado el suministro eléctrico a la industria 
dentro de los mecanismos de balance de los 
que dispone para mantener el nivel adecua- 
do de reserva del sistema. En estos casos, eó- 
lica y fotovoltaica cubrían apenas un 6% de 
la demanda peninsular pese a sumar más de 
56.000 MW de potencia instalada. 

Estas das renovables necesitan de tec- 
nologías de respaldo firme y flexible que es- 
tén disponibles para reemplazarlas con se- 
guridad cuando se pone el sol o deja de so- 
plar el viento. Es ahí donde las centrales tér- 
micas de ciclo combinado tienen y tendrán 
cada vez con mayor intensidad un papel fun- 
damental para garantizar el suministro eléc- 
trico y favorecer la transición energética. 

Los 25.000 MW instalados de potencia de 
ciclos combinados de gas actúan como res- 
paldo, permitiendo que las energías renova- 
bles puedan ser utilizadas cuando hay recur- 
so disponible y manteniendo, cuando no lo 
hay o surge un imprevisto, la seguridad del 
sistema eléctrico. Sin esta potencia flexible 
no sería posible haber alcanzado los niveles 
actuales de penetración de las energías re- 
novables en el sistema eléctrico y mucho me- 
nos continuar incrementándolos hasta los 
objetivos marcados. En los próximos años, 
según avance el plan de desmantelamiento 
de las centrales nucleares, la necesidad de 
asegurar la disponibilidad de los ciclos com- 
binados se hará incluso más necesaria. 

Sin embargo, hoy en día existe una gran 
incertidumbre sobre el futuro de los ciclos 


combinados y cuál debe ser su papel en el 
sistema energético en los próximos años. 
Estas instalaciones se han visto obligadas a 
cambiar su papel, reduciendo sus horas de 

para pasar a dar fundamen- 
talmente el servicio de respaldo a las reno- 
vables. Esto ha supuesto 


mercado español con la introducción de un 
mercado de capacidad, como ya hacen nu- 
merosos países europeos desde hace años. 
En esta línea, la reciente reforma del mer- 
cado interior de electricidad de la Unión 
Europea ha establecido los mecanismos de 

capacidad como un ele- 


una reducción de sus in- mento para el 
gresos y, en paralelo, un correcto funcionamiento 
incremento de los costes El progreso de la de los mercados y para 
vinculado a que la opera- art atender las necesidades 
Ción de estascentrales se Jescarbonización que impone la descarbo- 
ha vuelto más complejay €n España sería nización. 

anp y EI r 
paradasen función delas regulación ejemplar €o) sometió a consulta 
oscilaciones de la produc- pública en abril de 2021 
ción solar y eólica. el borrador de Orden por 


Tanto el análi 


nacio- 
nal de seguridad de suministro realizado 
por Red Eléctrica como el realizado a nivel 
europeo por ENTSO-E (ERAA-European 
Resource Adequacy Asessment) señalan 
que España tendrá previsiblemente proble- 
mas de fiabilidad por el cierre de potencia 
de respaldo si no se completa el diseño del 


la que se crea un merca- 
do de capacidad para garantizar el suminis- 
tro en un sistema eléctrico con alta pene- 
tración renovable, destacando además su 
contribución al desarrollo de nuevas capa- 
cidades de respaldo, particularmente a tra- 
vés del almacenamiento de energía, que es- 
tá llamado también a jugar un papel funda- 


DREAMSTIME 


mental en la penetración futura de las ener- 
gias renovables. Tres años después el pro- 
ceso está aún pendiente de finalizar su tra- 
mitación en Europa. 

Mientras tanto, el sistema eléctrico con- 
tinúa dando señales evidentes de que man- 
tener la seguridad de suministro requiere 
mejoras en la regulación, cada vez más ur- 
gentes, que no se pueden dejar de atender. 
La situación de partida para la descarboni- 
zación del sistema eléctrico español es bue- 
na, privilegiada en Europa, pero sin las me- 
didas adecuadas para mantener y desarro- 
llar las tecnologias de respaldo, el país pue- 
de verse abocado a sufrir tensiones en su 
sistema eléctrico. 

La solución más eficiente y competitiva 
pasa por mantener la operación del actual 
parque de ciclos combinados, lo que requie- 
re en última instancia la creación de un me- 
canismo de retribución por capacidad jus- 
to para estas instalaciones. Naturgy es el 
principal operador de ciclos combinados en 
España, con un parque cercano a 7000 MW 
que se encuentran a disposición del opera- 
dor del sistema, con una tasa de disponibi- 
lidad del 98% en 2024, lo que ilustra su fle- 
xibilidad, buen estado de conservación y al- 
ta disponibilidad para hacer frente a los re- 
tos del sistema eléctrico. 

El Grupo solicitó hace varios años el cie- 
rre temporal de un total de 11 instalaciones 
por su bajo nivel de producción. El Tribu- 
nal Supremo ha avalado el cierre de estas 
instalaciones, que de momento la compañía 
ha mantenido operativas demostrando su 
compromiso con la seguridad de suminis- 
tro y a la espera de la nueva regulación. 

El papel de los ciclos combinados no es 
incompatible con avanzar en la transición 
energética. Como comentaba anteriormen- 
te, estas instalaciones son fundamentales 
para lograr una penetración exitosa y cre- 
ciente de las energías renovables. Pero, ade- 
más, la irrupción de los gases renovables 
abre una vía de descarbonización eficiente 
y competitiva que puede extenderse al cam- 
po de los ciclos combinados, ya que estas 
instalaciones están preparadas para funcio- 
nar con este nuevo vector energético y ser 
asísu funcionamiento a largo plazo compa- 
tible con el objetivo de cero emisiones. 


NOMBRAMIENTO 


Rubén Esteller, nuevo 
director adjunto 


elEconomista.es MADRID Esteller (Vila-real, 1977) fue cola- 

borador en varios medios de comu- 
Rubén Esteller ha sido nombrado nicación de Castellón, en el diario 
director adjunto de elEconomista.es. Las Provincias y en Cadena Dial Ri- 
Licenciado en Cienciasde la Infor-  bagorza-Radio Benabarre. Asesor 
mación por la Universidad Nebri- parlamentario en el Congreso de 
ja de Madrid y máster en Márke- los Diputados y el Senado entre los. 
ting digital y comercio electrónico años 1997 y mayo de 1999, fecha en 
por EAE Business School y la Uni- la que seincorporó al diario La Ra- 
versidad de Barcelona. zón, donde se especializó en infor- 


mación de energía e industria. En 
2005, se sumó al equipo fundador 
del diario elEconomista.es. A lo lar- 
gode estos 19 años de vida del dia- 


Empresas y Finanzas, jefe de Re- 
dacción, adjunto al director y sub- 
director. Desde 2013 ha participa- 
do en la fundación de varias de las 
revistas digitales. En la actualidad, 
ejerce de director de elEconomista. 
Energía, así como de elEconomista 
Agua y Medio Ambiente. 

A lo largo de su trayectoria ha 
destacado su labor informativa en 
materia energética con un total de 


Rubén Esteller. © cascia 


cinco premios del Club Español de 
la Energía (Carbón, Petróleo, Re- 
novables, Gas y Electricidad), ha si- 
do distinguido con la mención de 
Cogenerador de Honor (2015) y los 
galardones de Saft a la mejor infor- 
mación energética y de Anese al 
medio más influyente en materia 


sid, el premio por la difusión de la 
pesca sostenible de Cepesca, el de 
Recyclia de Medio Ambiente, el Pre- 
mio Valores Ambientales del Ayun- 
tamiento de Vila-real o el Premio 
Nipho ala Trayectoria Profesional 
por parte de la Nebrija. 
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La Unión Europea auditará su nivel 
de seguridad de suministro energético 


El Ejecutivo cree que hay nuevos riesgos por la 
tensión geopolítica y el peso de las renovables 


Rubén Esteller MADRID. 


La Comisión Europea examinará 
en el primer trimestre del 2025 la 
seguridad del suministro energéti- 
co. El Ejecutivo comunitario acaba 
de poner en marcha una consulta 
pública con la que abre este proce- 
so de revisión de los mecanismos 
que tiene en vigor para afrontar los 
riesgos de las crecientes tensiones 
geopolíticas, así como de la transi- 
ción hacia un modelo económico 
descarbonizado. 

En particular, este chequeo per- 
mitirá a la Comisión evaluar el fun- 
cionamiento de su arquitectura de 
seguridad durante la crisis energé- 
tica con el objetivo de detectar po- 
sibles deficiencias, así como siner- 
gias y mejoras, Además, tendrá en 
cuenta cómo ha funcionado la co- 
operación con los países vecinos. 
Para la Comisión Europea, la de: 
carbonización y la electrificación 
del sistema energético pueden apor- 
tar nuevas oportunidades, pero tam- 
n de energía 
más distribuida y descentralizada, 
mayor concentración en fuentes de 
energía más intermitentes, y la vul- 
nerabilidad de las infraestructuras 
energéticas críticas ante catástro- 
fes naturales o provocadas por el 
hombre. 

La mayor integración puede tra- 
er consigo nuevos retos y riesgos 
(mayor probabilidad de fallos en 
cascada), así como posibles ben 
ficios para la seguridad energéti 

Por este motivo, el estudio toma- 
rácomo base la próxima actuali 
ción de la simulación de la segu 
dad del suministro de gas a escala 
de la UE que ENTSOG 
aglutina alos gestores técn 
sistema gasista- llevará a cabo a fi- 
nales de 2024 en cumplimiento del 
Reglamento sobre la seguridad del 
suministro de gas. 

Los técnicos de la Comisión, que 
dependerán previsiblemente del 
checo Jozef Sikela, evaluarán tam- 
bién las perspectivas estacionales 
y el informe ERAA de ENTSO-E 
(los gestores eléctricos), asi como 
los últimos escenarios del TYNDP. 
(el plan de desarrollo de infraes- 
tructuras europeo a 10 años) y los 
informes anuales de la ACER sobre 
el seguimiento de la seguridad del 
suministro eléctrico como fuente 
de información. 

Si procede, las actividades inter- 
nas de modelización, en las que par- 
ticipan expertos del Centro Común 
de Investigación de la Comisión 
(Joint Research Center) y otros ser- 


Nueva Estrategia 
de Seguridad 
Nacional 


El Gobierno reunió en julio al 
Comité Especializado de Se- 
guridad Energética para 
abordar la situación de esta 
materia y sus principales de- 
rivadas en España. El encuen- 
tro se produjo después de 
que Red Eléctrica hubiese 
aplicado en dos ocasiones el 
sistema de interrumpibilidad 
ala gran industria de los que 
deberá informar a la CNMC y 
en un contexto donde la es- 
trategia de seguridad energé- 
tica lleva caducada varios 
años. Según indicaron desde 
Moncloa, la seguridad ener- 
gética es un ámbito de espe- 
cial interés para la Seguridad 
Nacional. Además, tal y co- 
mo refleja la Estrategia de 
2021, “la crisis climática ha 
dado paso a una mayor con- 
cienciación política y social 
de la necesidad de luchar. 
contra sus consecuencias”. 


Jozef Sikela se perfila como comisario de Energía. s 


vicios, contribuirán a la evaluación 
cuantitativa. 

Por último, los servicios de la Co- 
misión llevarán a cabo actividades 
de investigación documental para 
recopilar datos e información de 
publicaciones académicas, infor- 
mes públicos de entidades recono- 
cidas, así como de bases de datos 
especializadas. 

Esta aglutinación de datos debe- 
ría contribuir a reunir más infor- 
mación y conocimientos sobre la 
aplicación del Reglamento sobre la 
preparación ante los riesgos en el 
sector de la electricidad y, en par- 
ticular, sobre sus interacciones con 
el Reglamento sobre la seguridad 
del suministro de gas. 


Plan de cierre nuclear 

El trabajo que se prepara para lle- 
var a cabo Bruselas permitirá ade- 
más determinar el nivel de cober- 
tura de demanda que existe en los 
países, un extremo de especial im- 
portancia en España donde duran- 
te los próximos años se prevé afron- 
tar un plan de cierre de centrales 
nucleares. Asimismo, el Gobierno 
sigue a la espera del visto bueno de 
Bruselas para poner en marcha un 
mecanismo de pagos por capacidad 
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que permita evitar el cierre de cen- 
trales de ciclo combinado, que es- 
tá ahora mismo en pérdidas, pero 
queson estratégicas para la garan- 
tía de suministro. 

La presidenta de la Comisión Eu- 
ropea, Ursula von der Leyen, se pre- 
para ya para arrancar su segundo 
mandato. 

Von der Leyen prevé aprobar en 
los primeros cien días el Pacto pa- 


Bruselas aprobará 
una Ley para la 
aceleración de la 
descarbonización 
industrial 


ra la industria verde (Clean Indus- 
trial Deal) donde marcará las líneas 
básicas para tratar de reducir el cos- 
te de la energía para las grandes em- 
presas europeas. 

Bruselas quiere aprobar una Ley 
de Aceleración de la Descarboni- 
zación Industrial (Industrial De- 
carbonisation Accelerator Act) con 
el objetivo de alcanzar el 90% de 
reducción de emisiones previsto 


La UE aprobará el Pacto verde para la industria 
durante los primeros cien días de mandato 


para el año 2040. En este paquete 
de medidas se espera que se inclu- 
yan fórmulas de apoyo para llevar 
a cabo esta descarbonización, me- 
diante el uso de mecanismos de 
agregación de demanda para el hi- 
drógeno o los materiales críticos o 
el apoyo a tecnologías como la cap- 
tura de CO2, redes, almacenamien- 
too eficiencia energética. 

La apuesta por la seguridad den- 
tro de la próxima Comisión inclui- 
rá también el lanzamiento de una 
Estrategia de Seguridad interna eu- 
ropea, un Sistema europeo de co- 
municaciones críticas, un Plan de 
Adaptación climática y una Estra- 
tegia de resiliencia para el agua. 

La Comisión quiere también ace- 
lerar el sistema para aprobar los lla- 
mados IPCEI para proyectos estra- 
tégicos y desarrollar con mayor ra- 
pidez la investigación y desarrollo 
de la Inteligencia Artificial y el ac- 
ceso a la supercomputación. 

Para la industria química se apro- 
bará también un paquete legislati- 
vo propio con la intención de sim- 
plificar el REACH y se avanzará en 
el lanzamiento de una nueva Ley 
para la Economía Circular, ayudan- 
do a crear un mercado secundario 
de materiales críticos. 
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El precio de la luz se abaratará otro 50% 
hacia 2030 por el despliegue renovable 


El Banco de España estima más recortes al mercado mayorista de lograrse las metas del PNIEC 


Pepe García MADRID. 


Más madera. Los precios de la luz 
ya han caído notablemente en los 
últimos tiempos debido al desplie- 
gue en masa de parques eólicos y 
solares. Tanto es así que el Banco 
de España estima que hasta este 
año el precio del mercado mayo- 
rista es un 50% más barato de lo 
que hubiera sido en ausencia de 
generación renovable. No obstan- 
te, aún queda tela por cortar. 

El Gobierno prevé en el Plan Na- 
cional Integrado de Energía y Cli- 
ma (PNIEC) que la fotovoltaica ca- 
si triplique su capacidad instalada 
hacia 2030 y la eólica la duplique. 
Con estos mimbres, el regulador 
estima en un artículo publicado 
ayer que, de cumplirse los objeti- 
vos establecidos por el Ejecutivo, 
los precios del mercado eléctrico 
mayorista se abaratarían un 50%. 
más de aquí a finales de década. 

El despliegue de renovables ha 
avanzado hasta colocar a las reno- 
vables como las principales recto- 
ras del precio del mercado mayo- 
rista de la electricidad, que rige el 
precio de las facturas de la luz de, 
por ejemplo, los consumidores aco- 
gidos a la tarifa regulada -la llama- 
da PVPC-. 

La demanda de electricidad cu- 
bierta por energía verde ha pasado 
de representar el 25% a principios 
de 2017 a más del 45% el pasado 
junio; lo que ha llevado al precio 
dela electricidad a mínimos histó- 
ricos por el desacople del merca- 
do de la fluctuación de otras tec- 
nologías, como el gas, con unos cos- 
tes marginales mayores al de las 
renovables. 

De hecho, el órgano que dirigi- 
rá José Luis Escrivá, actual minis- 
tro de Transformación Digital, in- 
dica que de no haberse producido 
este incremento en la generación 
eólica y solar desde el año 2019, el 
precio de la electricidad en 2023 
habría sido un 25% más alto, mien- 
tras que en los primeros meses de 
2024 habría sido algo más de un 
40% superior. 

Esto se debe al sistema de fija- 
ción de precios marginalistas, pre- 
sente en la mayor parte de los mer- 
cados europeos, por el cual la tec- 
nología más cara que haya genera- 
do electricidad marca el precio del 
resto del sistema. 

Como las renovables han aumen- 
tado su masa considerablemente 
en los últimos años, cada vez son 
más los días en los que estas tec- 
nologías producen mucho y por 
encima de la demanda, es decir, son 
las que marcan el precio del mer- 
cado. Con estos mimbres, solo en 
lo que llevamos de año el 15% de 


Caída del precio de la electricidad por el alza en generación 
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Fuentes: Banco de España. 


las horas han sido iguales o por de- 
bajo de cero euros/MWh. 


Retos del mercado a la baja 

Con estos mimbres, las empresas 
que operan estas plantas están re- 
sintiendo sus cuentas, lo que ame- 
naza con matar de éxito a las reno- 
vables. Debido a que se produce 
más y aun precio menor, los ingre- 


Un parque hibrido de energía eólica y fotovoltaica. ¡stocx 


sos de los desarrolladores fotovol- 
taicos y eólicos que acuden al mer- 
cado mayorista han sufrido una no- 
table caída de cerca del 80% entre 
el primer semestre de 2022 y la pri- 
mera mitad de este año, de cerca de 
8.900 millones de euros a 1687 mi- 
llones, según los datos de Red Eléc- 
trica. Esto sin contar con ingresos 
regulados, como los del régimen de 


Residuos, Cogeneración y Renova- 
bles (Recore), así como los acuer- 
dos de compraventa a largo plazo 
(PPA, por sus siglas en inglés). 

Para contener la sangría el sector 
se ha volcado en desarrollar almace- 
namiento. Ya que la fotovoltaica es- 
tá condenada a funcionar en las ho- 
rasen las que hay luz solar y su des- 
pliegue aumentó mucho en los últi- 
mos años, los precios más bajos se 
concentran en esas horas, mientras 
que sube cuando anochece. 


El Ejecutivo prevé 
sumar 76 GW 
fotovoltaicos y 62 
GW eólicos hacia 
el final de la década 


ras más baratas y elevar la demanda, 
asi como inyectar en el sistema eléc- 
trico oferta en los momentos en el 
que el precio sea mayor, lo que de- 
bería dar estabilidad al sistema. 

En este sentido, y para poder al- 
canzar los ambiciosos objetivos de 
despliegue de renovables marcados. 
por el Gobierno, la evolución de los 
precios del mercado eléctrico es vi- 
tal. Unos costes bajos, como los ob- 
servados en los ültimos meses, po- 
nen en tela de juicio la viabilidad y 
la rapidez en la ejecución de los pro- 
yectos renovables. 


Gransolar instalará 
una fotovoltaica de 
49 MW para BNZ 
en Portugal 


La firma española 
obtiene su séptimo 
proyecto en el país 


elEconomista.es MADRID. 


GRS, la constructora de Granso- 
lar, ha comenzado la construc- 
ción de una planta fotovoltaica 
para BNZ en Vila Nova de Fama- 
licào, con una potencia total de 
49 MW. Se trata del séptimo pro- 
yecto de la compañía española 
en Portugal, uno de sus merca- 
dos prioritarios junto con Espa- 
ña y Australia, 

La planta de Famalicão pro- 
ducirá energía suficiente para 
abastecer las necesidades eléc- 
tricas anuales casi de 14,000 vi- 
viendas. La energía producida 
en esta planta evitará la emisión 


600 


Esla capacidad que busca 
desplegar BNZ en Portugal 
enlos próximos dos años 


de 21500 toneladas de CO2 equi- 
valente al año, lo que represen- 
ta unos 18.000 trayectos de ida 
y vuelta en coche entre Lisboa y 
París. Además, BNZ estima que 
creará entre 61 a 72 puestos de 
trabajo directos e indirectos has- 
ta el año 2025, cuando se inau- 
gure la planta. 

GRS será la encargada de cons- 
truir la central solar, en colabora- 
ción con Triple Watt, grupo em- 
presarial portugués dedicado al 
desarrollo de proyectos para crear 
energía limpia y renovable, que 
participa en el proceso como in- 
geniero responsable, Se trata del 
primer proyecto en Portugal del 
productor de energía indepen- 
diente BNZ, que plantea instalar 
enel país una capacidad aproxi- 
mada de 600 MWp hasta 2026. 

El director general de BNZ, 
Luis Selva, ha dicho “es con mu- 
cho placer que damos nuestro 
primer paso para cumplir con 
nuestro compromiso con la pro- 
ducción de energía 100% reno- 
vable y la aceleración de la tran- 
sición energética en Portugal". 

Por su parte, el CEO de Grupo 
Gransolar, Iván Higueras, ha des- 
tacado la relevancia de esta cola- 
boración con BNZ en el impulso 
dela fotovoltaica en la península 
ibérica. “Casi dos décadas de ex- 
periencia nos han permitido co- 
nocer a fondo las particularida- 
des de mercados tan interesan- 
tes como Portugal y España, y 
plantear aquí proyectos de la må- 
xima eficiencia y rentabilidad”. 
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Empresas & Finanzas 


Coxabengoa fabricará baterías junto a 
Gotion, firma china participada por VW 


Se invertirán 250 millones de euros en la factoría sevillana de Utrera para este proyecto 


Juan Esteban Poveda sciL. 


Coxabengoa ha llegado a un acuer- 
do con Gotion -empresa china 
participada por el Grupo Volks- 
wagen en torno a un 26%- por el 
que se invertirán unos 250 millo- 
nes de euros para producir bate- 
rías para almacenamiento de ener- 
gía eléctrica. Lo hará desde su 
planta de Utrera (Sevilla), donde 
se prevé un aumento de plantilla 
de 80 trabajadores. 

Este acuerdo estratégico, como 
explicó ayer desde Shanghai el pre- 
sidente de Coxabengoa, Enrique Ri- 
quelme, pasa “no solo por consu- 
mir los productos de Gotion, sino 
también colaborar en tecnología y 
asumir una parte de la integración 
de los productos para almacena- 
miento”, principalmente, baterías 
para coches eléctricos que suminis- 
tran a Volkswagen. 

La inversión se llevará a cabo en 
distintas fases, durante los próxi- 
mos 18-24 meses, con la idea de 
guir fomentando la creación de em- 
pleo de calidad y formando en ta- 
lento desde Sevilla". 


Gira andaluza en China 

Este anuncio se hizo püblico en el 
marco del viaje institucional por 
China del presidente de la Junta de 
Andalucía, Juanma Moreno, quien 
lo consideró “un ejemplo del resur- 
gir de Abengoa”, que, precisamen- 
te en este viaje, también ha cerra- 
do un acuerdo con la firma china 
Hygreen para desarrollar tecnolo- 
gía relacionada con la producción 
de hidrógeno verde con inversio- 


Enrique Riquelme, presidente de Coxabengoa, junto al presidente andaluz Juanma Moreno, : 


Los acuerdos chinos 
se suman a las 
adquisiones de 
Iboxenergy y 

Khi Solar Ona 


nes de entre 80 y 200 millones de 
euros de nuevo con Utrera como 
centro de operaciones. 

Moreno ha señalado la importan- 
cia de estos acuerdos (entre los más 


relevantes conocidos durante su gi- 
ra por China, donde se han amarra- 
do inversiones por 2.500 millones) 
tanto en términos de creación de 
empleo y riqueza como sobre todo 
por la relevancia estratégica para 
Andalucía, que gana posiciones en 
el ecosistema internacional del hi- 
drógeno verde, la industria auto- 
movilística y el almacenamiento 
energético. 


Movimientos: 
En los últimos meses se han suce- 
dido además movimientos estraté- 


gcos por parte de Coxabengoa, que 
comienza a desarrollar el potencial 
esperado de la sociedad resultante 
dela compra de Abengoa por par- 
te de Cox. 

A los acuerdos chinos con Hygreen 
y Gotion se suma la reciente com- 
pra de Iboxenergy (energía fotovol- 
taica), la adquisición de la planta ter- 
mosolar Khi Solar One en Sudáfri- 
ca (la primera del continente en ope- 
rar 24 horas al día), avances en sus 
proyectos eléctricos en Brasilo ad- 
judicaciones de depuradoras de 
aguas en Oriente Medio. 


Trina Solar producirá hidrógeno verde en 
Huelva con una inversión de 160 millones 


Cuenta con Arbro como 
socio local para ofrecer 
20.000 toneladas anuales 
a partir de 2027 


J.E. Poveda SEVILLA 


Trina Solar International System, 
empresa china perteneciente al gru- 
po Trina Solar, producirá hidróge- 
no verde en Huelva con una inver- 
sión de 158 millones de euros en un 
proyecto con la firma española Ar- 
bro. El presidente de la Junta de 
Andalucía, Juanma Moreno, se ha 
reunido en China con directivos de 
la empresa y ha resaltado la impor- 
tancia de este proyecto, que prevé 


producir 20.000 toneladas al año 
de hidrógeno verde a partir de 2027, 
cuando debe estar operativa la plan- 
ta, según la planificación prevista. 
La creación de empleo se estima en 
50 puestos. 


Los socios 
Trina Solar es una de las grandes 
empresas globales en la manufac- 
tura de módulos solares fotovoltai- 
cos y electrolizadores, así como en 
el desarrollo de proyectos de ener- 
gía renovables a gran escala. Es una. 
delas cinco mayores fabricantes de 
su sector, dominado por la indus- 
tria china. 

Para este proyecto se asocia con 
la española Arbro, una compañía 


El proyecto cuenta 
ya incluso con 
reserva de suelo en 
el Parque Huelva 
Empresarial 


especializada desde hace más de 20 
años en el desarrollo de proyectos 
de energía renovable. 

La previsión de los promotores 
es que las obras puedan comen- 
zar en 2025 y que la planta esté 
operativa en 2027, con una pro- 
ducción estimada de 20.000 tone- 
adas anuales. 


El proyecto contempla una inver- 
sión en la primera fase de 150 mi- 
llones de euros para construir una 
planta de hidrógeno verde en el Par- 
que Huelva Empresarial. La plan- 
ta ocupará una superficie de más 
de 30.000 metros. Para ello existe 
ya un acuerdo de reserva de suelo 
con SEPE. 

La intención de los inversores es 
instalar la sede de la empresa en 
Huelva, así como contar con todo 
el entramado empresarial local, lo 
que repercutirá de forma decidida 
enla economía onubense, donde el 
hidrógeno verde tiene un papel re- 
levante. El electrolizador que se im- 
plantará en este proyecto será tec- 
nología propia de Trina Solar. 


En breve 


Izertis compra la 
compañía suiza 
Digiswit 

La consultora tecnológica Izer- 
tisavanza en su expansión inter- 
nacional con la adq ón dela 
empresa suiza Digiswit, según 
informó ayer. Es la segunda in- 
tegración internacional de este 
afio tras la de la británica Projec- 
ting por parte de la firma de con- 
sultoría con sede en Ginebra. 


Ryanair transportó 
20,5 millones de 
pasajeros en agosto 


La aerolínea low cost irlandesa 
transportó a 20,5 millones de pa- 
sajeros en el mes de agosto, un 
8% más que en el mismo mes del 
año anterior. El factor de ocupa- 
ción se mantuvo estable en un 
96%, según ha informado la com- 
pañía, que operó un total de 
111800 vuelos a lo largo del mes. 


BC3 Cocinas y 
Movimar firman un 
acuerdo estratégico 


Laempresalen la fabricación de co- 
cinas en España, BC3 Cocinas, y uno 
delos principales grupos del sector 
en Portugal, Movimar, pactan un 
acuerdo que promete revolucionar 
elsector del mobiliario de cocina y 
expandirse en los mercados euro- 
peos y americanos. 


Banco Santander 
será patrocinador de 
la Fórmula 1en 2025 


Banco Santander anuncia que se- 
rá uno de los patrocinadores de 
la Fórmula 1 desde 2025 y el ban- 
co oficial de la competición. Open- 
bank se lanzará en Estados Uni- 
dos este año y, cuando comien- 
ce el acuerdo, ofrecerá a los se- 
guidores contenido exclusivo. 


HomeExchange 
crece un 30% 
en España 


La plataforma de intercambio 
de casas HomeExchange ha ce- 
rrado un verano récord con un 
total de 528.407 pernoctacio- 
nes en España, un 30% más que 
enel mismo periodo que 2023. 
La compañía ya cuenta con más 
de 27.657 miembros activos en 
nuestro país. 
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Masorange pierde más de 160.000 clientes 
de móviles en apenas cinco meses de fusión 


Digi despega, Telefónica crece y Vodafone frena la fuga de líneas desde el pasado abril 


Antonio Lorenzo SANTANDER 


El Grupo Masorange pierde fuerza 
en el mercado de telefonía móvil 
debido a la evolución bajista regis- 
trada desde que realizó el anuncio 
de creación de la compañia, a prin- 
cipios del pasado abril. Según los 
datos de portabilidad de los últimos 
cinco meses, el operador dirigido 
por Meinrad Spenger acumula da- 
tos adversos en el saldo de portabi- 
lidad desde la pasada primavera, en 
contraste con la trayectoria de sus 
principales competidores. 

De hecho, la suma de las princi- 
pales marcas de Orange y MásMó- 
vil (Orange, MasMóvil y Euskaltel) 
reportan pérdidas de 161453 usua- 
rios en el saldo de portabilidad, es 
decir, en el censo de líneas de tele- 
fonía móvil que han mudado de com- 
pañía sin cambiar la numeración. 
De forma más concreta, el registro 
de Masorange anota números rojos 
durante los meses de verano, ya que 
entre junio y julio el operador ha vis- 

salir a más de 110.000 clientes, to- 
dos ellos atraídos por ofertas de otros 
competidores. Fuentes del opera- 
dor aseguran a este periódico que 
“la compañía continúa con un cre- 
cimiento orgánico sólido tras alcan- 
zar 205.000 altas netas móviles de 
postpago durante el primer semes- 
tre del año”. 

Telefónica ha alcanzado núme- 
ros positivos de 14.604 líneas entre 
abril y finales de agosto, con el me- 
jor verano en cinco años, impulsa- 
do por la reducción de tarifas con- 
vergentes hasta 42,90 euros, así co- 
mo por el tirón veraniego de la mar- 
ca O2 del operador azul. 

Pese a la evolución menguante de 
Masorange y la creciente de Tele- 
fónica, no parece peligrar el lide- 
razgo en líneas móviles del opera- 
dor fusionado, con 30 millones a fi- 
nales de junio frente a los 20,35 mi- 
llones de Movistar. 

Vodafone ha frenado las pérdi- 


La fusionada pierde fuerza 


Datos de portabilidad de junio, julio y agosto 


MÓVIL 
Compañía Abril Mayo Junio Julio Agosto Total 
Grupo Masorange 19898 -31.026 -29383 -32855  -48201 [NNI -161453 
Masmovil 2184-6489 7367 9408 -20.967 46.415 
Orange 15563 -21.146 -19882 -20.752 -23.036 -100.379 
Euskaltel 2151 339 -2134 26905 -4288 -14.659 
Vodafone -46.600 -43.827 -23.239 -26.359 -11.098 B -151.123 
Movistar 10734 2378 M4 8411 13835 I 14,604 
Digi 71250 67314 54865 50211 42.995 | — ET 

Fo 
Compañía Junio Julio. Agosto Total 
Grupo Masorange -3.787 -3.380 -7.986 = -15153 
Masmovil 615 222 1829 1.436 


Movistar recupera 
el crecimiento en 
portabilidad con su 
mejor verano en los 
últimos cinco años 


das de accesos de forma apreciable 
desde la toma de control del ope- 
rador rojo por parte de Zegona. Así, 
desde el pasado junio, la compañía 
ha pasado de perder 46.600 líneas 
en abril o 43.827 en mayo para re- 
ducirlas a casi la mitad en junio y 
julio, con fugas de 23.239 y 26.359, 


mientras que en agosto se recortó 
hasta las 11.098 líneas. En este ca- 
so, las ofertas de bajo precio de Vo- 
dafone han ejercido de punta de 
lanza de un operador cuya priori- 
dad estratégica consiste en recupe- 
rar terreno a la mayor velocidad po- 
sible. En este sentido, Vodafone lan- 
zó a mediados del pasado agosto un 
nuevo plan con datos móviles y lla- 
madas ilimitadas, tanto en opcio- 
nes de solo móvil (por 30 euros al 
mes) como en opciones de fibra y 
móvil (desde 50 euros al mes). Con 
todo ello, el saldo total de Vodafo- 
nearroja un dato negativo de 151.123 
líneas entre abril y agosto. 

Por su parte, Digi opera en una 


dimensión distinta a sus rivales ya 
que este operador arroja crecimien- 
tos constantes a lo largo de todo el 
año, especialmente contundentes 
durante los cinco últimos meses 
(286.635 nuevos accesos captados). 
Según los datos más recientes, Di- 
gi ofrece sus servicios a más de 75 
millones de clientes, de los que más 
de 5,29 millones nate- 
lefonía móvil y más de 1,67 millo- 
nes acceden a Internet desde sus 
hogares a través de fibra. 

En cuanto a las causas del frena- 
zo de Masorange, fuentes del sec- 
tor consultadas por elEconomista.es 
apuntan que “los equipos comer- 
ciales de las empresas implicadas 


tienden a despistarse en los proce- 
sos de fusión debido a las incerti- 
dumbres de la integración de los 
equipos, así como por los cambios 
en la dirección de las compañías”. 
Asimismo, la palanca de las ventas 
de terminales subvencionados en 
Masorange también perdió fuerza 
en el segundo y tercer trimestre, al 
contrario que sus rivales. 

A todo lo anterior se suman los 
rumores persistentes de ajuste de 
plantilla en Masorange -confirma- 
do el pasado martes con el anuncio 
de un ERE que inicialmente afec- 
tará a casi 800 puestos-, que distra- 
jeron a las dos organizaciones des- 
de el primer día de la fusión. Los 
profesionales de los dos operado- 
res han podido desenfocarse leve- 
mente del negocio ante el trasiego 
corporativo y el maridaje de estruc- 
turas de diferente sesgo. 

Poco después del visto bueno ala 
fusión de Orange y MásMóvil por 
parte de la Comisión Europea, a fi- 
nales del pasado febrero, el com- 
prador de precios online Kelisto 
apuntó que MásMóvil y Orange cul- 
minaron su fusión con precios has- 
ta un 29% más caros que la media 
en los servicios de fibra y móvil. Se- 
gün el mismo estudio, "las tarifas 


Masorange dice 
registrar 205.000 
altas netas móviles 
de postpago entre 
enero y junio 


más baratas de fibra y móvil del nue- 
vo Masorange se situaron en los 48 
euros al mes, cifra que supera la me- 
dia (3727 euros al mes) en un 28896". 
Además, entre las tarifas de solo 
móvil, “las ofertas del fusionado 
operador llegan hasta los 15 euros 
al mes, un 32% más que la media 
(11,36 euros al mes). 

Los datos oficiales de la portabi- 
lidad, proporcionados por la CNMC 
y la hasta el pasado ju- 
nio, muestran que Digi y el conjun- 
to de los Operadores Móviles Vir- 
tuales registraron un saldo neto po- 
sitivo, mientras que Movistar, Vo- 
dafone, Orange y Grupo MásMóvil 
presentaron balances negativos. 
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El 23 de 


noviembre 


de 2.016 se 


reunión 


VILLAREJO con 


CORROCHANO y trataron del "tema BÚLGAROS” en que daba cuenta 


de. una 


presunta 


amenaza para 


francisco 


GONZÁLEZ como 


consecuencia de unas personas que harían coincidido con Luis 
PINEDA en el centro penitenciario, acordando que se ocupase de 
investigarlo al amparo del contrato de cobertura de junio de 


2.016. 


Auto del juez a cargo de la instrucción. 


97. 


una carta al Secretario General del Consejo del 
Dómingo ARMENGOL CALVO, 
han activado los dispositivos de seguridad en la persona 
del Presidente y desu entorno en máxima alerta. 


El 12 de diciembre de 2.016 julio CORROCHANO dirigió 


por la que le 


BBVA, 
informaba que "..se 


González usó un informe falso de Villarejo 
para que BBVA le pagara dieciséis escoltas 


El banco elevó el coste de su seguridad a dos millones por una supuesta amenaza de asesinato 


Javier Romera / Ángela Poves MADRID 


El expresidente de BBVA, Francis- 
co González, utilizó en 2017 un in- 
forme falso del excomisario Villa- 
rejo sobre una supuesta amenaza 
de asesinato para que el banco le 
pagara un servicio de 16 escoltas: 
catorce para él y dos más para su 
mujer. Según las fuentes consulta- 
das por este periódico, el coste to- 
tal del servicio ascendía a dos mi- 
llones de euros anuales. El BBVA 
sigue pagando la seguridad de Gon- 
zález, aunque el número de escol- 
tas que utiliza ahora su expresiden- 
te sería algo menor, En una Junta 
de Accionistas de 2021, el actual pre- 
sidente Carlos Torres admitió ante 
una pregunta de los presentes que 
la entidad le abonaba la seguridad 
porque así estaba establecido por 
contrato, pero que no hacía frente 
aningún otro tipo de coste. El ban- 
co corre así con los gastos a pesar 
de que el pasado mes de junio el 
juez de la Audiencia Nacional Ma- 
nuel García Castellón propuso lle- 
vaa juicio a González, a Villarejo y 


El excomisario 
advirtió de que el 
expresidente de 
Ausbanc quería 
asesinarle 


a otros exdirectivos y expolicías por 
los presuntos delitos de cohecho en 
grado de continuidad delictiva y 
pluralidad de delitos de descubri- 
miento y revelación de secretos. 
En 2017, González, que había or- 
denado a Villarejo el espionaje de 
rivales, clientes y personas a las que 
consideraba contrarias a sus inte- 
reses, temía por su vida. Con ese 
objeto, y según consta en el suma- 
rio del caso, ordenó al excomisario 
que espiara en el centro peniten- 
ciario de Estremera (Madrid) a Luis 
Pineda, el expresidente de Ausbanc. 
González le habia acusado de ex- 
torsión, estafa y pertenencia a or- 
ganización criminal y Pineda, que 
pasó tres años en la cárcel -ha si- 


do absuelto de todos los delitos por 
el Tribunal Supremo, quedando 
acreditada su condición de victi- 
ma-, se había convertido en la pie- 
za más fácil. 

Segün consta en el sumario del 
caso, el exjefe de Seguridad del ban- 
co, Jesús Corrochano, se reunió el 
23 de noviembre de 2016 con Villa- 
rejo y trataron la supuesta ame- 
naza ficticia. Siguiendo siem- 
pre instrucciones de Gonzá- 
lez, se trataba de plantear 
un posible intento de ase- 
sinato organizado por Pi- 
neda junto a un grupo de 
búlgaros acusados de nar- 
cotráfico y que se en- 
contraban en 


Francisco González, 
expresidente de 
BBVA, 


ell conomistao 
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prisión. Villarejo elaboró un dos- 
sier con datos policiales -así como 
acerca de propiedades, vehículos, 
multas, domicilios y sociedades-, 
entre los que figuraba una copia de 
las diligencias policiales del Grupo 
de Narcotráfico de la Udyco (Bri- 
gada Central de Estupefacientes) 
sobre Milen Ivanov Petrov. 
Según recoge el juez Gar- 

cía Castellón en su úl- 

timo auto, “el 12 de di- 
ciembre de 2016 Ju- 
lio Corrochano diri- 
gió una carta al 
secretario general del 
Consejo de BBVA, Do- 
mingo Armengol Cal- 
vo, por el que le 


n 
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informaba que habían activado los. 
dispositivos de seguridad en la per- 
sona del presidente y de su entor- 
no en máxima alerta". 

Fuentes próximas al procedi- 
miento cuestionan ahora cómo el 
excomisario pudo llevar a cabo una 
actividad de espionaje en el centro 
penitenciario, siendo éste uno de 
los lugares más protegidos del Es- 
tado. Pero, además, investigó tan- 
to a la mujer como a la madre del 
preso búlgaro. Poco tiempo des- 
pués de cumplir la condena, Petrov 
-que, además, resultó ser inocen- 
te después de que Pineda ejercie- 
ra la defensa de su acusación- de- 
sapareció y aün sigue sin conocer- 
se su paradero. 

Fue el pasado mes de junio, cuan- 
do el magistrado García Castellón 
propuso juzgar en un auto por d 
litos de cohecho en grado de cont 
nuidad, además de revelación de se- 
cretos, al BBVA y a su expresiden- 
te por la contratación del exc 
sario para la realización de distintos 
encargos ilegales entre 2004 y 2016. 
Los acusados tienen hasta el prós 
mo 15 de septiembre para presen- 
tar un recurso ante la Sala de lo Pe- 
nal contra este auto, pero si se de- 


El 15 de septiembre 
termina el plazo 
para presentar los 
recursos y escritos 
de acusación 


sestima, habría ya una providencia 
de apertura de juicio oral. 

García Castellón indicó que no se 
puede pasar por alto que la perso- 
na jurídica investigada no deja de 
ser una gran entidad financiera, co- 
tizada en bolsa y bajo un mercado 
doblemente regulado por organis- 
mos públicos supervisores, como el 
Banco Central Europeo y el Banco 
de España en cuanto entidad ban- 
caria y, por la CNMV, en cuanto en- 
tidad cotizada en bolsa. En este pun- 
to, el juez señaló la importancia de 
que la entidad no solo dispusiera de 
un código de conducta, sino del obli- 
gado cumplimiento del mismo por 
parte de la presidencia ejecutiva y 
los altos directivos. 
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ESPAÑA SE ALZA COMO EL CUARTO 
PAIS QUE MAS INVIERTE EN TERAPIAS 


La factura farmacéutica total llegó a 22.932 millones de euros, por detrás de Alemania, Francia e Italia 


Belén Diego MADRID. 


La factura de medicamentos en Es- 
paña fue de 22.932 millones de eu- 
ros en 2022 y de 22.021 millones en 
2021, incluyendo el consumo de 
medicamentos reembolsados en la 
financiación pública y los que se 
administran en los hospitales del 
país, Eso lleva al país a la cuarta po- 
sición de la Unión Europea en tér- 
minos de mercado farmacéutico, 
por detrás de Alemania, Francia e 
Italia. Son datos que se han publi- 
cado en el documento monográfi- 
co que acompaña al Informe Anual 
del Sistema Nacional de Salud 2023, 
publicado por el Ministerio de Sa- 
nidad en el mes de agosto. 

El informe sobre consumo de me- 
dicamentos en el SNS indica que el 
número de presentaciones de me- 
dicamentos incluidas en la finan- 
ciación pública en el país, contabi- 
lizados en diciembre de 2022 era 
de 22438 en total, Esa cifra consti 


El gasto 

ha mostrado 

un incremento 

del 4,996 (597 
millones) interanual 


tuye un 68,4% del total de los me- 
dicamentos que se encuentran au- 
torizados en España. 

Durante el año 2022 se incluye- 
ron en la financiación pública en 
España un total de 1342 nuevas pre- 
sentaciones de medicamentos. Un 
año antes fueron 1.279. 

El precio medio a PVL en 2022 
ha sido de 36,1 euros para los medi- 
camentos que se dispensan en las 
oficinas de farmacia. Es una cifra 
superior a la del ejercicio anterior 
(275 euros). El precio medio fue de 
888,3 euros para los fármacos que 
se dispensan en los hospitales, una 
cifra muy inferior a la de 2021 
(97445,5 euros, 4.640,6 euros si te- 
nemos en cuenta únicamente una 
presentación de onasemnogén abe- 
parvovec). Este medicamento es una. 
terapia génica comercializada co- 
mo para tratar la atrofia 
muscular espinal y cuesta 1340.000 
euros por paciente. 

Entre los años 2021 y 2022 se han 
incluido por primera vez en la fi- 
nanciación 83 nuevos principios ac- 
tivos (45 en el año 2022 y 38 en 
2021). El mayor número de ellos co- 
responden al grupo L -agentes an- 
tineoplásicos (contra el cáncer) e 
inmunomoduladores (para regular 


la respuesta inmunológica)-, con 
28 nuevos principios activos; segui- 
do del grupo J -antiinfecciosos pa- 
ra uso sistémico- con 12 nuevos 
principios activos. 

En la clasificación por sistemas 
del organismo, el documento indi- 


caqueel 27655 de las presentacio- 
nes incluidas en pů- 
blica corresponden a medicamen- 
tos que actúan sobre el sistema ner- 
vioso (6.201), el grupo más nume- 
roso. Le siguen los medicamentos 
para el sistema cardiovascular, que 


suponen el 17,6% del total (3.950) 
y los antiinfecciosos para uso sis- 
témico con el 10,2% (2.298). 

Por otra parte, durante esos dos 
años se han i en lapres- 
tación farmacéutica del sistema sa- 
nitario 21 nuevos principios activos 
con. como medicamen- 
tos huérfanos (12 en 2021 y 9 en 
2022), lo que supone el 25,3% de los 
nuevos principios activos que se 
han incluido en la prestación far- 
macéutica del SNS son para el tra- 
tamiento o diagnóstico de enferme- 
dades raras. 

Además, de acuerdo con los cál- 
culos del Ministerio, en 2022 se fac- 
turaron 11278 millones de envases 
en recetas médicas del SNS a tra- 
vés de oficinas de farmacia, lo que 
ha supuesto un gasto farmacéutico 
con cargo a fondos públicos de 12801 
millones de euros. El gasto del 2022 
ha tenido un incremento del 4,9% 
(597 millones) respecto a 2021 y del 
25,5% respecto a 2012 (25,5%). 

El gasto por habitante y año se si- 
túa en 2022 en 2696 euros, un 47% 
(12,1 euros) más que en 2021, y un 
24,9% (537 euros) más que en 2012, 
con una tendencia creciente desde 
2013. El consumo de envases por 
habitante se sitúa en el año 2022 en 


23,8, un 6,3% más que en 2021. El 
gasto medio por envase en 2022 fue 
de 114 euros, reduciéndose 0,1 eu- 
ros respecto a 2021. 

Del total de recetas médicas ofi- 
ciales facturadas en oficinas de far- 
macia, los medicamentos son el gru- 
po de la prestación farmacéutica de 
mayor consumo: representan el 
974% de los envases facturados y 
el 94,2% del importe a PVP. El sub- 
grupo terapéutico de mayor consu- 
'mo en número de envases corres- 
ponde alos analgésicos, 141,5 mi- 
Tlones, un 12,9% del total. 

Le sigue el subgrupo de psicolép- 
ticos, una categoría en la que se en- 
cuentran los medicamentos de la 
familia de antipsicóticos, ansiolíti- 
cos, hipnóticos y sedantes, que su- 
ponen el 8,5% del total. 

El análisis de los subgrupos por 
mayor consumo en importe es di- 
ferente al análisis por envase. Así, 
el grupo de fármacos usados en dia- 
betes es el que mayor importe a Pre- 


El 25,396 de las 
nuevas moléculas 
que se han incluido 
van dirigidas a las 
enfermedades raras 


cio de Venta al Público (PVP) fac- 
tura, 2.162,6 millones de euros, el 
15,2% del total. Le siguen los agen- 
tes antitrombóticos (para prevenir 
la formación de coágulos en la san- 
gre) y los agentes Sr padeci- 
mientos vías res- 
piratoras, con un 789 y un 72% del 
total respectivamente. Los subgru- 
pos de analgésicos y psicolépticos 
se sitúan en séptima y octava posi- 
ción en el análisis de consumo en 
importe. 

Los productos sanitarios han fac- 
turado 26,2 millones de envases y 
un importe a PVP de 719,2 millo- 
nes de euros en oficinas de farma- 
cia. Los absorbentes para la incon- 
tinencia de orina, son los produc- 
tos sanitarios de mayor consumo 
en envases (11,3 millones) y en im- 
porte (425,1 millones de euros). Le 
siguen en consumo en envases los 
apósitos estériles y en consumo en 
importe los productos de ostomía 
(para el cuidado de las aberturas 
quirúrgicas temporales o perma- 
nentes). 


Para leer más 


Sanidad 
ell o nomista.. 
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Acciona y FCC pugnan por el proyecto de 
alcantarillado de Dubai por 20.000 millones 


Los dos grupos españoles se enfrentan a firmas chinas, coreanas, turcas, italianas o egipcias 


J. Mesones MADRID. 


Acciona y FCC apuntan a uno de 
los grandes proyectos de inversión 
en infraestructuras de Oriente Me- 
dio. Los dos grupos españoles han 
sido seleccionados por el Ayunta- 
miento de Dubai entre las empre- 
sas licitadoras para el contrato de 
ingeniería y construcción (EPC) y 
de explotación y mantenimiento 
(O&M) de los denominados túne- 
les estr: icos de alcantarillado 
de la ciudad. El valor de esta inicia- 
tiva asciende a 22.000 millones de 
dólares (19.850 millones de euros 
al cambio actual). 

El Ayuntamiento de Dubai ha di- 
vidido el proyecto en seis lotes que 
se licitarán a través de un modelo 
de colaboración público-privada 
con periodos de concesión de en- 
tre 25 y 35 años. La institución ha 
elegido a las empresas que podrán 
concurrir a cuatro de los seis con- 
tratos y en el listado figuran Accio- 
na y FCC, a través de su filial de 
Construcción y de su filial de agua 
Aqualia, Ambos grupos ya cuentan 
con una presencia consolidada en 
las actividades de construcción y 
operación de infraestructuras de 
agua en Oriente Medio. 

También han expresado su inte- 
rés en participar en distintas lici- 
taciones gigantes chinos como Chi- 
na Harbour Engineering, China 
Railway Group, China State Cons- 
truction Engineering Corporation, 
China Civil Engineering Construc- 
tion Corporation, Shanghai Tun- 
nel Engineering Company y Power 
Construction Corporation of Chi- 


José Manuel Entrecanales, presidente de Acciona. t 


na; las coreanas Daewoo Enginee- 
ring & Construction, Samsung C&T 
y SK Ecoplant ; la belga Besix Cons- 
truct; las turcas Dogus, Mapa y Gu- 
lermak; la griega Archirodon, en 
alianza con la gala Bessac; la italia- 
na Webuild, las indias Larsen & 
Toubro, Afcons e ITD Cementa- 
tion, las austriacas Strabag y Porr, 
las egipcia Osman y Petrojet, la ku- 
waití Alghanim y varias firmas lo- 
cales como DETech, Tecton, Nael 
y Darwish, entre otras. 

El proyecto busca transformar 
el actual sistema de alcantarillado 
de Dubai de un sistema de bombeo 
aun sistema convencional por gra- 


vedad. El primer paquete, Jl, com- 
prende los túneles de Jebel Ali (Nor- 
te) y las estaciones terminales de 
bombeo (TPS). Los túneles 

una longitud aproximada de 42 ki- 
lómetros. El segundo lote, J2, abar- 
ca la sección sur de los túneles de 
ue tendrán una exten- 
sión de 16 kilómetros. El tercero, 
W, abarca 16 kilómetros de túneles 
y el cuarto, J3, 129 kilómetros. Los 
tres primeros se adjudicarán bajo 
un contrato de diseño, construc- 
ción, financiación, explotación y 
mantenimiento, con un peri 
concesión de entre 25 y 35 afios. 
Mientras, el cuarto (J3) se hará ba- 


Pablo Colio, consejero delegado de FCC. se 


jo un modelo de diseño, construc- 
ción y financiación, de manera que 
lo explotará el Ayuntamiento de 
Dubai. 

Acciona, a través de su división 
de Construcción, se ha clasificado 
para participar en los cuatro lotes, 
mientras que FCC y Aqualia lo han 
hecho para los tres primeros. Al 
tratarse de proyectos de asociación 
püblico-privada, las constructoras 
forjarán alianzas con inversores pa- 
ra facilitar la financiación. En las 
próximas semanas el Ayuntamien- 
to de Dubai dará a conocer los pro- 
motores e inversores interesados 
en participar en el proyecto. 


Ineco crece en Letonia con un contrato 
de ingeniería para el Aeropuerto de Riga 


La firma pública elaborará 
el Plan Director Estratégico 
y el Estudio de Impacto 
Ambiental de la ampliación 


J. Mesones MADRID. 


Ineco refuerza su presencia en Le- 
tonia con un nuevo proyecto. Un con- 
sorcio liderado por la ingeniería pù- 
blica española (con una participa- 
ción del 88,13%) e integrado también. 
por afirma local AS Venteko (11,87%) 
se ha adjudicado el contrato para la 
elaboración del Plan Director Estra- 
tégico y Estudio de Impacto Am- 
biental del Aeropuerto Internacio- 
nal de Riga. De este modo, la com- 


pañía que preside Sergio Vázquez 
impulsa su actividad en el país cen- 
trocuropeo, donde ya trabaja, en alian- 
za con Renfe, en el proyecto de alta 
velocidad Rail Baltica, y en la activi- 
dad aeroportuaria, una de sus patas 
prioritarias. 

El contrato ganado por Ineco y AS 
Venteko alcanza un importe de 
550.000 euros y su plazo de ejecu- 
ciónes de 18 meses. La adjudicación 
abarcael plan de desarrollo y meto- 
dologia, el análisis de la si 
tual del aeropuerto, el 
mercado y de previsión de tráfico de 
la infraestructura, la caracterización 
dela capacidad actual y posible de- 
sarrollo y necesidades, la evaluación 
delos distintos escenarios de desa- 


La compañía ya 
trabaja en el país 
centroeuropeo 
junto con Renfe 
en el Rail Baltica 


rrollo del territorio del aeropuerto 
y su adecuación a necesidades mili- 
tares, el programa de inversión y el 
estudio de impacto ambiental. 

El Aeropuerto Internacional de 
Riga busca convertirse en uno de los 
mayores hubs de transporte inter- 
modal del norte de Europa para 2027. 
Entre los proyectos clave se inclu- 


yen una nueva terminal, instalacio- 
nes de carga ampliadas y el desarro- 
llo de la Ciudad Aeroportuaria, que 
contará con hoteles, oficinas y cen- 
lbs Alo 

las iniciativas de sostenibilidad, con 
planes de eficiencia energética y 
transporte ecológico. 

“Este contrato consolida la forta- 
leza de Ineco en el ámbito de la con- 
sultoría aeroportuaria. Un sector en 
el que hemos desarrollado actuacio- 
nes para los principales aeropuertos 
españoles y en países como Grecia, 
México, Países Bajos o Marruecos. 
La confianza depositada en Ineco 
nos impulsa para dotar a Letonia de 
un nuevo horizonte aeronáutico”, 
señala Vázquez. 


EQT compra a 
Delin dos parques 
logísticos por 
100 millones 


A. B. MADRID. 


Delin Property, el especialista 
europeo en el sector logístico, ha 
cerrado la venta de dos parques 
enla Comunidad de Madrid con 
EQT Exeter por 100 millones de 
euros. 

Las propiedades vendidas por 
Delin son Alcalá East Madrid 
Park, situado en Alcalá de He- 
nares, y South Madrid Logistics 
Park, situado en Illescas; dos 
centros de distribución estraté- 
gicos que sirven a la capital es- 
pañola y al resto de España. Los 
parques ofrecen un total de 
110.000 m2 de espacio moder- 
no de almacenes con certifica- 
ción de sostenibilidad Breeam, 
y están ocupados por “impor- 
tantes operadores logísticos y 
marcas de consumo”, explican 
desde la compañía. 

Delin se hizo con los terrenos 
en 2018 y tras “seis años de ge- 
neración de valor” ha llegado el 
momento de dar el paso a un in- 
versor institucional. Por su par- 
te EQT Exeter se está posi 
nando como uno de los inverso- 
res más activos en el sector con 
operaciones importantes como 
la compra de una cartera de sue- 
lo a Blackstone por 70 millones. 


Aviva adquiere 
un solar para 
promocionar 331 
nuevas viviendas 


Agencias maoro 


Aviva Investors anunció ayer la 
compra de una nueva promoción 
en España “para seguir desarro- 
llando su plataforma BtR junto 
con Layetana Living”. 

Se trata del cuarto proyecto ad- 
quirido por la plataforma y, una 
vez finalizado, se espera que pro- 
porcione 331 viviendas de uno, dos 
y tres dormitorios, lo que la con- 
vierte en la mayor inversión de 
Aviva Investors hasta la fecha a 
través de su asociación con Laye- 
tana. Esto significa que Aviva In- 
vestors ha financiado cuatro pro- 
mociones en España, que suman 
más de 720 viviendas, junto con 
su plataforma de 1.200 viviendas 
unifamiliares en el Reino Unido. 

La promoción está situada en 
el distrito de Nou Llevant, al este. 
de Palma de Mallorca, una zona 
que ha experimentado una gran 
transformación, concretamente 
enel cotizado barrio de Portixol, 
cerca dela playa y a solo diez mi- 
nutos del aeropuerto internacio- 
nal de Palma. 
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HACIA LA NUEVA AERONÁUTICA 


Easyjet se alía con Jet Zero para 
desarrollar aviones de hidrógeno 


La aerolínea colaborará con la 'startup' estadounidense para diseñar 
aeronaves menos contaminantes que entrarían en servicio en 2030 


Aleix Mercader LUTON (REINO UNIDO) 


La aerolínea británica Easyjet se ha 
aliado con la startup estadouniden- 
se Jet Zero para desarrollar aero- 
naves de fuselaje integrado que pue- 
den consumir un 50% menos de 
combustible, además de tener el po- 
tencial de ser propulsadas con hi- 
drógeno. Estos nuevos aviones se 
hallan aún en fase experimental y 
no se espera que entren en servicio 
hasta 2030. 

El consejero delegado de la aero- 
línea, Johan Lundgren, ha anuncia- 
do este acuerdo en un acto celebra- 
do en la Universidad de Cranfield 
(Reino Unido) coincidiendo con el 
segundo aniversario de su hoja de 
ruta hacia las emisiones cero. El gru- 
po prevé reducir sus emisiones un 
35% en 2035 y un 78% en 2050 me- 
diante una batería de medidas que 
incluye la renovación de su flota, 
distintas mejoras operacionales y 
la büsqueda de combustibles me- 
nos contaminantes. 

Jet Zero ha recibido el apoyo de 
la Fuerza Área de EEUU, la Admi- 
nistración Federal de Aviación de 
EEUU y la NASA. También cerró 
el mes un acuerdo con Alaska. 
Airlines, Easyjet califica los aviones 
de fuselaje integrado de su nuevo 
partner como un salto tecnológico 
comparable a la llegada de los mo- 
tores de turbina. 

Estas aeronaves no solo optimi- 
zan su eficiencia aerodinámica 
frente a los aparatos convenciona- 
les de tubo y ala, al ser más ligeras 
y compactas, sino que son capaces 
de funcionar con distintas fuentes 
de energía. 

Aquí entra en juego la posibili- 
dad de sustituir los combustibles 
fósiles por otros menos contami- 
nantes como el SAF (siglas en in- 
glés de combustible de aviación 
sostenible) o el hidrógeno. 


Un avión de Easyjet. cc 


Transición de la 
mano de Rolls- 
Royce y Airbus 


Como parte de su colaboración, 
Easyjet compartirá su conocimien- 
to sobre sistemas de propulsión de 
hidrógeno con Jet Zero y se unirá 
al recién creado Grupo de Trabajo 
de Aerolíneas de la startup que con- 
tará con 12 operadores. Respecto al 
calendario de comercialización, el 
consejero delegado de Jet Zero, Tom 
O'Leary, se ha limitado a decir que 
"somos tan ambiciosos como pode- 
mos para acelerar el desarrollo de 
muestra aeronave" antes de 2030. 

“Hay una competencia entre las 
aerolíneas y eso es bueno. Esto va 
a suceder y cuando hablo con mis 
competidores todos se lo toman 
muy en serio. Pero necesitan ser 
aviones seguros y asequibles, dis- 
ponibles para los millones de con- 
sumidores. No solo para ricos", ha 
declarado Lundgren. 


La aerolínea aplica la lA para mejorar 
la operativa de sus 2.000 vuelos diarios 


Aleix Mercader LUTO! (REINO UNIDO) 


Easyjet ha inaugurado un nuevo 
centro integrado de control (ICC, 
por sus siglas en inglés) que apli- 
cala Inteligencia Artificial (IA) pa- 
ra mejorar el seguimiento e inter- 
vención de más de 2.000 vuelos 
diarios. A escasos kilómetros del 
aeropuerto de Luton (Reino Uni- 
do), una plantilla formada por más 
de 250 especialistas sigue al mi- 


nuto el estado de la flota en todos 
los países donde opera. Se dividen 
en cuatro miniequipos: cada uno 
de ellos atiende un área geográfi- 
ca distinta y cuenta con expertos 
enoperaciones, atención al clien- 
te y tripulación. 

Continuamente toman decisio- 
nes atendiendo a los partes meteo- 
rológicos, las huelgas de controla- 
dores o el cierre de los espacios aé- 
reos. Una multitud de factores in- 


cide en la posibilidad de que se 
retrase algün vuelo y, por tanto, la 
incidencia deba comunicarse a los 
pasajeros y el personal de vuelo. 
Aquí es donde la IA, mediante su 


nesa la hora de trastocar la opera- 
tiva. Easyjet ha aplicado un soft- 
ware llamado Jetstream para que 
eLICC pueda realizar consultas con- 
cretas y afinar sus decisiones. 


Roca compra el 2596 de 
Royo a la familia fundadora 
y toma el control total 


La saga que da nombre al 
grupo sale de la gestión y 
se centrará en su “family 
office Invext" 


C. Reche / C. Huguet 
BARCELONA/MADRI. 


La multinacional catalana de equi- 
pamiento del baño Roca toma el 
control total del grupo valencia- 
no Royo tras adquirir hace tres 
años la mayoría del capital (75%) 
que estaba en manos del fondo 
de capital privado estadouniden- 
se HIG. La operación se cerró en 
primavera de este año, tal y como 
explican a elEconomista.es fuen- 
tes conocedoras de la operación, 
con motivo de la opción de com- 
pra incluida en el acuerdo origi- 
nal. La compraventa ha sido con- 
firmada por el grupo tras ser con- 
tactado, si bien no han trascendi- 
do los términos financieros. 

Con este nuevo movimiento, la 
familia Royo dejará de estar en la 
gestión de la firma que fundaron 
hace medio siglo al vender la par- 
ticipación que mantenían tras una. 

venta a HIG en 2016. Ese 

año, el fondo que actualmente es 
conocido por ser uno de los due- 
ños de Telepizza, llevó a cabo una. 
"inversión estratégica" en Royo 
ante la buena. T lacom- 
pañía, que había “crecido tanto 
en épocas de bonanza económi- 
ca como durante la crisis econó- 
mica y la burbuja del sector in- 
mobiliario". 

Roca tomó el relevo de HIG en 
2021, en una operación por la ma- 
yoria del capital que se diseñó de 


tos de ducha, que opera bajo la 
marca Fiora. La toma de control 
total responde a la ejecución de 
la opción de compra y de venta 
firmada en 2021, que marcaba que 
a partir del cuarto año podía ejer- 
cerse dicha opción. 


La nueva operación supone pa- 
ra la empresa pasar del 75% del 
capital al 100%, en un momento 
en el que la empresa ha reducido 
sus beneficios por la prudencia 
de los consumidores tras un año 
de tipos de interés altos. 

La evolución de Royo, sin em- 
bargo, ha seguido al alza. De acuer- 
do a las últimas cuentas deposi- 
tadas en el Registro Mercantil, 
Royo Spain, sociedad tenedora 
del negocio de la compañía de 
muebles para baño, tuvo ventas 
por valor de 61 millones de euros, 
un 20% más que en el año ante- 
rior. Las cifras de la empresa co- 
rresponden al año 2022, último 
ejercicio con datos disponibles, 
si bien en el momento de la com- 
pra de HIG las fuentes de Royo 
sesituaban en torno a los 110 mi- 
llones de euros. 


110 


MILLONES DE EUROS 
Negocio de Royo en 2016, 
momento en el que los. 
fundadores abrieron el capital 


Royo forma parte de las ma 
cas especialistas de Roca. Se tra- 
ta de aquellas enseñas que se cir- 
cunscriben a canales comercia- 
les que requieren propuestas de 
valor diferenciadas, como las de 
Cosmic, NSK y Poolspa. Hasta 
hace unos años, el grupo conta- 
ba con fábricas en Valencia, Ná- 
jera y Polonia, mientras operaba 
en los cinco continentes bajo las 
marcas Elita, Maximus, Fiora y 
Amizuva, además de la propia 
Royo. 

La familia Royo, por su parte, 
centrará ahora sus esfuerzos en 
Invext Corporation, su family offi 
ce. La saga opera en tres sectores, 
entre ellos el private equity, sien- 
do inversores de vehículos de las 
gestoras MCH y Altamar. 
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Mediapro sale de pérdidas: gana 12 millones 
tras la reestructuración de Orient Hontai 


La firma logra beneficios por las menores amortizaciones y deterioros y ajustes impositivos 


Carles Huguet scri oNA. 


Tras sufrir el golpe del coronavirus 
y vivir una reestructuración accio- 
narial que dio el control absoluto al 
fondo Orient Hontai, Mediapro lo- 
gra volver a ganar dinero. La com- 
pañía arrastra todavia dificultades 
para transformar sus resultados ope- 
rativos en beneficios, pero al con- 
trario de lo que sucedió un año an- 
tes, en 2023 consiguió cerrar el ejer- 
cicio con unos números negros de 
12 millones frente a los -694 millo- 
nes de la temporada comparable. 
La productora catalana logró ele- 
var los ingresos un 2,2%, desde los 
177 millones de euros hasta los 
1204 millones. La cifra, eso sí, está 
todavía lejos de los 1.776 millones 
que facturó en 2019, antes de la lle- 
grada de la pandemia. En baremos 
muy parecidos se movió también el 
ebitda, que bajó de 159,6 millones a 
155,2 millones (el 2,7% menos). 
Pese a ello, la empresa se quedó 
con unas ganancias de 12 millones 
debido a la presión de las amorti- 
zaciones y los deterioros de activos. 
Sí logró darle la vuelta a la cuenta 
de resultados por efectos impositi- 
vos y la compensación de bases im- 
ponibles negativas. También por el 


Mediapro en cifras 


En millones de euros 


2022 W 2023 in TM 
4347 435 
12 
1596 1552 
694 
Resultado neto Ebiida Facturación Deuda neta 

¿De quién es Mediapro? 
ME Orient Hontai Ml wPP = Tatxo Benet 


o 20 40 60 50 100 
Fuente: elaboración propia. eli conomista.. 
descenso de los gastos financieros hubo movimientos accionariales 


tras un 2022 en el que se afrontó 
una reestructuración del grupo pa- 
ra recortar la deuda en 600 millo- 
nes y que el fondo Orient Hontai 
saltase del 54% al 80% del capital. 

Ahora el pasivo ya no es un pro- 
blema y tras rebasar la barrera de 
los 1.000 millones con la pandemia 
cerró 2023 en 435 millones de eu- 
ros. En 2023, no obstante, también 


con la salida de Jaume Roures, co- 
fundador de la firma, que vendió su 
5% al vehículo inversor con sede en 
Hong Kong. 


Las claves de los resultados 

Como ya exponía la firma de aná- 
lisis Moody's en un informe emiti- 
doa finales de 2023, Mediapro to- 
davia presenta “métricas de renta- 


bilidad modestas tras las amortiza- 
ciones y depreciaciones”. En sus es- 
tados financieros, la firma presume 
eso si de la importancia de los de- 
rechos deportivos, principalmente 
el contrato de LaLiga; la produc- 
ción para plataformas audiovisua- 
les como Netflix, Amazon o Atres- 
media y el avance de la división de 
servicios de producción para ter- 
ceros como claves. 


También destaca "el control en 
los costes y la inversión en capex" 
y “la gestión del circulante” desde 
el apartado del gasto. 

La agencia de rating remarcaba 
la dependencia que tenía el grupo 
del contrato de explotación de La- 
Liga, que vence la temporada 
2028/2029 y en 2022 representa- 
ba el 25% de su ebitda. La impor- 
tancia en las ventas ha decaído en 
el camino de diversificación em- 
prendido por la productora. Si los 
derechos deportivos suponían el 
50% delos ingresos en 2019 ahora 
sonel 21%. La creación de conteni- 
does el 28% y la prestación deser- 
vicios audiovisuales el 44%. 

Con el foco dela expansión pues- 
to en Norteamérica, las previsiones 
de Moody's auguran un salto del 


Moody's espera 
un ebitda de 219 
millones y unas 
ventas de 1.300 
millones en 2024 


ebitda hasta los 219 millones y unos 
ingresos que superen los 1.300 mi- 
llones -para 2023 esperaban ven- 
tas de 1268 millones y ebitda de 153 
millones- Llegará también un pri- 
mer pago de deuda de 15 millones, 
al que seguirán 25 millones en 2025 
y 25 millones en 2026. El gran de- 
sembolso espera a 2027, aunque ya 
no se vislumbra inasumible tras la 
reestructuración de 2022. 


¿Usuario de waylet, 
la app de Repsol? 


Suscríbete a ell economista 
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PROBLEMAS LEGALES 


Competencia exige a Correos cambios 
contables para cumplir con la ley 


Según el regulador, desde hace varios ejercicios la empresa pública considera 
las notificaciones administrativas como carta certificada cuando no lo son 


elEconomista.es MADRID. 


La Comisión Nacional de Mercados 
y la Competencia (CNMC) publicó 
un comunicado en el que urgia a la 
empresa pública de envíos y paque- 
tería Correos cambiar un aspecto 
de su contabilidad para cumplir con 
la Ley del sector postal. 

Según el regulador, la incidencia 
es recurrente en Correos desde ha- 
ce varios ejercicios, Ésta consiste 
en que la compañía considera en su 
modelo contable las notificaciones 
administrativas como un tipo de 
carta certificada, y que forma par- 
te del Servicio Universal, cuando, 
afirma la CNMC, no lo son. 

El Servicio Postal Universal in- 
cluye los envíos nacionales y trans- 
fronterizos (ordinarios y certifica- 
dos) de cartas, tarjetas postales (has- 
ta 2 kg) y paquetes postales (hasta 
20 kg) Correos recibe una compen- 
sación por la carga financiera injus- 
ta que le supone cumplir con las 
obligaciones de 

de su designación como ope- 
rador del Servicio Postal Universal. 

Por su parte, las notificaciones 
son envíos de correspondencia de 
hasta 2 kilos de peso, con hasta 
intentos de entrega en el domici- 
lio bajo firma, una gestión de en- 
trega acordada en la ley 39/2015, 
de 1 de octubre, del Procedimis 
to Administrativo Común de las 
Administraciones Públicas y con 
prueba de entrega como garantía 
de recepción. 

Según el Informe Anual del Sec- 
tor Postal 2023, estas notificaciones 

representaron el 6,2% de los envíos 
piper postal tradicional (SPT) 
y el 32,2% de los ingresos del mis- 
mo segmento. El segmento SPT, que 
comprende cartas, postales, cartas 
certificadas y notificaciones, sumó 
13414 millones de envíos y facturó 
10977 millones de euros en 2023. 


La CNMC explica que Correos 
deberá solventar la incidencia y pre- 
sentar los resultados desde 2016 de- 
bidamente corregidos. 

Eloperador postal ya ha cumpli- 


do el requerimiento de presentar 
informes técnicos extracontables 
sobre el servicio de notificación ad- 
ministrativa de los ejercicios 2014 
y 2015, pero ahora la CNMC le re- 
quiere que presente esos informes 
para los siguientes ejercicios -des- 
de 2016 en adelante-, mientras no 
aporte sus correspondientes con- 
tabilidades corregidas, 

Además, le requiere que corrija 
en próximos ejercicios otros aspec- 
tos, sin impacto material, y que im- 
plemente las mejoras descritas en 
la resolución. 


Mantiene abierta la 
posibilidad de salir a bolsa 
si se dan las condiciones 
de mercado oportunas 


Carles Huguet sanciona 


La subida de los tipos de interés 
sesga la mejora de los resultados 
de Cirsa. La compañía del sector 
del juego tuvo que lanzar más de 
1200 millones de deuda desde me- 
diados de 2023 para refinanciar 
su pasivo y las nuevas condicio- 
nes de la deuda han provocado 
que reduzca ganancias a pesar de 
elevar sus métricas operativas. La 
empresa propiedad de BlackRock 
ganó 26,3 millones de euros has- 
ta junio, el 10*6 menos que los 379 
millones del periodo comparable. 

La organización hizo püblicas 
este miércoles sus cuentas del pri- 
mer semestre, en el que logró una 
subida del 5% de los ingresos, que 
saltaron de 982,9 millones a 10326 
millones de euros. La mejora se 
trasladó también al ebitda, que es- 
caló el 8,4% desde los 309 millo- 
nes a los 335 millones de euros. 
“El incremento del ebitda se de- 
bió principalmente al buen de- 


visión de slots en España”, expli- 
cala empresa. 

No obstante, la subida del gas- 
to financiero “debido a un euribor 
mayor que ha impactado negati- 
vamente las nuevas emisiones de 
bonos” provocó el retroceso de las 
ganancias finales. Las anteriores 
emisiones de bonos se habían lan- 
zado con tipos al cero o muy ba- 
jos, condiciones incomparables a 
los actuales, por lo que la factura 
financiera se incrementó. 

A nivel de negocio, Cirsa desta- 


to de casinos, que incorporó nue- 
vos centros en Panamá y Colom- 
aprovechó 


Cirsa gana un 10% menos 
hasta junio por el impacto 
de los tipos de interés 


para crecer con la compra de em- 
presas en Perú al adquirir la fir- 
ma Apuesta Total, que mezcla 
apuestas deportivas y casino on- 
line con 500 puntos de venta. 

Lajoya de la corona fue la divi- 
sión de slots, principalmente en 
España. La compañía destaca la 
captación de nuevos puntos de 
venta, así como “una nueva explo- 
tación en Madrid” en su plan de 
expansión. También la buena aco- 
gida del modelo de máquina 
Manhattan Boom en la hostelería. 
ha impulsado su crecimiento. 


La salida a bolsa de Cirsa 

La sociedad con sede en Terrassa 
(Barcelona) incrementó su deuda 
al cierre del primer semestre has- 
talos 2.501 millones (la misma ci- 
fra que en marzo) frente a los 22266 
millones que lucía en el mismo pe- 


26,3... 


Son los beneficios cosechados 
por Cirsa entre enero y junio 
de este año 2024 
IIA 


riodo del año anterior. Mientras 
avanza con la gestión ordinaria de 
su negocio, Cirsa mantiene sobre 
la mesa la posibilidad de salir a bol- 
sa. Para ello, contrató a Deutsche 
Bank, Morgan Stanley y Barclays 
en primavera, aunque se trata de 
una operación todavía sin fechas 
definidas. Los rumores sobre el 
salto al parqué de la compañía se 
repiten desde hace años para dar 
salida al fondo BlackRock, pero 
x a momento jamás ha dado el 


definitivo. 

Pobre la posible salida a bolsa. 
de Cirsa, a día de hoy, ésta sigue 
siendo una opción y su ejecución 

y más concretamente las posibles 
fechas dependerán de las condi- 
ciones del mercado para asegurar. 
una óptima valoración", dice. 


Europastry luce müsculo: eleva ingresos y mejora su rentabilidad 


Tras frenar la salida a bolsa 
en verano por la “volatilidad 
de los mercados” 


C.H. BARCELONA. 


A pesar de haber detenido su de- 
but bursátil, Europastry hace pú- 
blicos sus resultados trimestrales. 
Aunque todavía no al nivel de una 
cotizada (no comunica el benefi- 
cio neto, por ejemplo), la compa- 
ñía alimentaria reveló sus ingre- 


sos y ebitda ajustado del segundo 
trimestre, en el que creció a doble 
dígito en ambas partidas y luce 
músculo. 

Según explicó la empresa con- 
trolada por la familia Gallés, entre 
abril y junio las ventas se incremen- 
taron el 10,9% impulsadas por la 
compra de DeWiBack en marzo. 
En agosto, además, la firma adqui- 
rió la holandesa De Groot. En el 
conjunto del primer semestre, la 
organización registró unas ventas 
de714 millones de euros, el 7% más 


que en el mismo periodo de 2023 
impulsada por esta estrategia de ad- 
quisiciones inorgánicas. 

A la espera de cerrar el tercer tri- 
mestre, la firma presume de que el 
aumento interanual en los meses 
de julio y agosto fue del 15,7% has- 
ta alcanzar los 273 millones. “Con- 


pulsar nuestro crecimiento futu- 
ro”, presume el presidente ejecuti- 
vo, Jordi Gallés. 


Durante los seis meses acabados 
el 30 de junio de 2024, los clientes de 
Europastry se han expandido un 11% 
frente al cierre de 2023, hasta alcan- 
zar más de 89000 puntos de venta. 

La empresa catalana también ce- 
lebra un incremento de la rentabi- 
lidad con la comunicación de un 
ebitda aj —no tiene en cuen- 
ta “determinadas partidas operati- 
vas” que la compañía no detalla—. 
Entre enero y junio este resultado 
operativo con retoques contables 
fue de 114 millones de euros, un in- 


cremento del 15% frente al mismo 
periodo de 2023. 

La compañía no dice, al contra- 
rio de lo que hace con la factura- 
ción, cuál fue el ebitda del segun- 
do trimestre ni de la temporada es- 
tival. Sí dice que le permite contar 
con un cash flow operativo de 106 
millones en el primer semestre. 

Queda por ver como estos resul- 
tados impactarán en la posible sa- 
lida a bolsa, detenida en junio por 
la volatilidad del mercado y justo 
tras las elecciones europeas. 
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Bolsa & Inversión 


El dividendo de las petroleras sube al 6,7% 
de rentabilidad tras las caídas del crudo 


Repsol supera el 7,5% de retorno al accionista 
en 2024 y la austríaca OMV o Equinor el 1096 


Sergio M. Fernández maoro. 


La caída del precio del petróleo co- 
tizado en estas jornadas hace pen- 
sar alos inversores en un recorte de 
los márgenes de beneficio de las 
compañías europeas encargadas de 
la extracción, transformación y ven- 
ta del crudo, Pero, a pesar del casti- 
go del mercado al precio de cotiza- 
ción de estos valores, no se esperan 
cambios en las políticas de retribu- 
ción al accionista en el corto plazo. 
De esta manera, las petroleras inte- 
gradas europeas ofrecen una renta- 
bilidad por dividendo del 6,7%, ca- 
si70 puntos básicos por encima de 
media de lo que ofrecían a comien- 
zos del año. Incluso Equinor, OMV 
0 Repsol están por encima del 7596. 

El sentimiento del mercado refle- 
jala clara vinculación del precio del 
petróleo y del gas al margen de re- 
fino de las petroleras integradas: a 
precios más bajos de las materias 
primas menor rentabilidad sobre 
los ingresos, como norma general. 
Con el barril Brent por debajo de los 
73,5 dólares y los precios del gus es- 
tadounidense cayendo un 2096 en 


El Brent cae un 596 
en el año frente al 
12% de BP, el 15% 
de Equinor o el 33% 
que sube Galp 


el año, las acciones de compañías 
como BP Eni o TotalEnergies se 
sienten. Por contra, como la politi- 
cade reparto de beneficios entre ac- 
cionistas no ha variado hasta la fe- 
cha, incluso se ha incrementado, la 
rentabilidad por dividendo de estas 
compañías gana atractivo dentro de 
la bolsa europea. 

Salvo en el caso de la petrolera 
portuguesa, Galp, y el de Shell, to- 
do el sector incrementa este ratio. 
Shell cotiza plana en el año, por lo 
que la rentabilidad de su dividendo 
en 2024 permanece inalterada si se 
compara con lo que marcaba a co- 
mienzos del año. Por contra, Galp 
avanza sobre el parqué desde el pri- 
mero de enero más de un 33%, lo 
que rebaja el retorno esperado por 
dividendos a precios actuales, 

Enelotrolado están OMV y la no- 
ruega Equinor, que ofrecen retor- 
nos por distribución de beneficios 
por encima del 10%. No obstante, la 
que más incrementa su rentabilidad. 
por dividendo sin ser siquiera la que 


La petrolera integrada española ofrece el mayor potencial 
Evolución de la rentabilidad por dividendo de las petroleras europeas, en porcentaje 


Ill Rent. Div. actual en 2024* 


1076 1039 


Rent. Div. a 1 de enero de 2024 
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elbe 


ista 


más se resiente sobre el parqué en 
2024 es Repsol. La petrolera inte- 
grada arrancó el año con un ratio 
por debajo del 6% frente al casi 78% 
actual, más de 180 puntos básicos 
de diferencia. De hecho, Repsol se 
sitúa en la actualidad entre las cin- 
co mejores rentabilidades por divi- 
dendo del Ibex 35, solo por detrás 
de bancos y utilities que suelen ser 
sectores históricamente vinculados 
al reparto de atractivos beneficios 
entre accionistas, 

Además, hasta la fecha no se en- 
viaron señales al mercado de que las 
petroleras vayan a cortar el reparto 
de beneficios. Después de unos ejer- 
cicios históricos, en la mayoría de 
loscasos tras un 2021 y 2022 de pre- 
cios del petróleo disparados, el pa- 
go de dividendos no fue más que al 
alza. La tasa de crecimiento del di- 
videndo bruto del último año de Eni 
esdel 7*6, la de BP es del 10% y la de 
Repsol ha sido del 28,5%, según re- 
coge Bloomberg. Equinor incluso 
paga hoy el doble que hace tres años. 


La OPEP+ 
se asusta con 
la caída del crudo 


bre, con la intención de volver 
a inyectar poco a poco 2,2 mi- 
llones de barriles diarios de 
producción en el mercado. 
Pero el hundimiento que han 
vivido los precios del crudo en 
los últimos días les ha hecho 
replantearse su estrategia. El 
lunes el barril Brent cayó un 
5%, tocó mínimos del año, y 
ayer se recuperó en parte 
hasta rozar los 74 dólares. 


Con todo, de las tres petroleras eu- 
ropeas con la mejor rentabilidad por 
dividendo solo la española cuenta 
con un consejo de compra según el 
consenso de mercado que recoge 
FactSet. 

A priori, no se espera una recu- 
peración de los precios del petróleo 
en lo que resta de año, en contra de 
todo esfuerzo por parte de la OPEP+ 

5s 
que recoge Bloomberg, el barril Brent 
cerrará el cuarto trimestre del 2024 
en los 72,9 dólares, casi en la línea 
de los precios actuales. En el caso 
del gas, el incremento que se espe- 
ra es del 3096 para el ültimo cuarto. 
del afio. Con estas proyecciones en 
el mercado de materias primas los 
expertos recortaron de media el be- 
neficio bruto de explotación espe- 
rado enel sector europeo en un 6% 
respecto a lo que se descontaba pa- 
ra el 2024 el primero de enero. BP 
sería la compañía donde las firmas 
de análisis más recortaron el ebitda 
esperado para 2024 (en más de un 


La compañía del Ibex 35 cotiza con descuento y 
cuenta con un potencial alcista superior al 40% 


10%) mientras que en Galp apenas 
se espera deterioro. 

Con todas estas cuentas, las valo- 
raciones de los expertos sí que se 
han visto resentidas en los últimos 
meses, en particular entre las gran- 
des capitalizadas del sector euro- 
peo. Como ejemplo, el precio obje- 
tivo del consenso de mercado para 
Repsol se sitúa ahora en los 16,8 eu- 
ros frente a los 17,5 que fijaron al 
arrancar el año. Desde Bank of Ame- 
rica reiteran su postura de calificar 
a la española como “rendimiento in- 
ferior a lo esperado por estar más 
expuesta a la fuerte corrección de 
los márgenes de refinanciación” 
gún el analista del banco de inver- 
sión, Christopher Kuplent. Por ello, 
desde BofA se decantan más por va- 
lores más expuestos al (ex- 
ploración y producción) que en el 
downstream (refino y comercializa- 
ción) escogiendo a TotalEnergies, 
Shell y Equinor. 

No obstante, el consenso de ex- 
pertos que recoge FactSet abre más 
la mano. Galp y la austríaca OMV 
ostentan un consejo de mantener 
mientras que en Equinor la opinión 


El consenso de 
expertos baja el 
precio objetivo de 
Repsol hasta los 16,8 
euros por acción 


mayoritaria es la de cerrar posicio- 
nes, Todas las demás cuentan con 
una recomendación de compra. De 
ellas, es Repsol la que contaría con 
más recorrido por delante, más de 
un 40% de potencial alcista hasta 
los 16,8 euros de precio objetivo. No 
obstante, ninguna de las ocho pe- 
troleras integradas europeas cuen- 
ta con un margen de mejora sobre 
el parqué inferior al 10%. 

Por otra parte está el descuento 
que presenta el sector sobre su pro- 
pia cotización reciente, A excepción 
de Galp, que cotiza con un PER (ve- 
ces que el beneficio queda recogido 
enel precio de la acción) de casi ca- 
torce veces, todas se abaratan en lo 
que va de afio. En este punto vuel- 
ve a ser la petrolera del Ibex 35 la 
que mayor descuento presenta so- 
bre sus pares al cotizar con un mul- 
tiplicador de beneficios netos sobre 
su capitalización de 32 veces. Es de- 
cir, presenta un descuento de casi 
el 50% frente a la media del sector 
sacando de la ecuación a Galp. 
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Bolsa £ Inversión 


Las acciones de Nvidia duplican su precio en 
2024 pese al descenso desde las cuentas 


Su capitalización cae en 465.000 millones de dólares desde la presentación de los resultados 


F.S.M. MADRID. 


Las ültimas sesiones de Nvidia en 
Wall Street no serán con 
alegría por sus inversores, ni mu- 
cho menos. El precio de sus accio- 
nes se ha desplomado un 15% en 
ese lapso de tiempo y ha provoca- 
do que su capitalización se haya re- 
bajado en más de 465.000 millones 
de dólares en un proceso que ha tra- 
ido consigo la mayor pérdida de va- 
lor en bolsa por parte de una com- 
pañía en solo un día, casi 280.000 
millones de dólares, A media sesión 
de ayer, la empresa recuperaba un 
1,6% en el parqué. 

Pese atodo, Nvidia sigue mante- 
niéndose como una de las firmas 
más alcistas del Nasdaq en lo que 
va de año. En lo que ha transcurri- 
do de ejercicio, sus acciones se re- 
valorizan más de un 120%, lo que 
le permite mantener el trono de em- 
presa que más se revaloriza del se- 
lectivo tecnológico, muy lejos de las 
alzas del 62% que suma ARM Hol- 
dings, la segunda empresa más al- 
cista del selectivo tecnológico. 

“Los inversores se preguntan si 
los futuros ingresos de las princi- 
pales empresas tecnológicas y de 
computación en nube justifican los 
miles de millones de dólares que se 
están invirtiendo en Inteligencia 
Artificial”, se plantean desde 
BlackRock, mientras advierten de 
los riesgos de un estancamiento del 
crecimiento de los ingresos o una 
lenta adopción de la IA. 

“No siempre las buenas empre- 
sas son excelentes inversiones si 
existe un margen de seguridad re- 
ducido”, advierten por su parte des- 
de Fidelity, a la vez que recalcan 
que "el perfil riesgo-recompensa 
está orientado a la baja" y que “a la 
empresa le está costando más batir 
las previsiones y cada vez es menos 
probable que el mercado tolere los 
contratiempos”. 

“Creo que existe el riesgo de que 


Un año de récord 


Evolución de la acción de Nvidia (dólares) 
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Fuente: Bloomberg. Datos a media sesión. 


estemos próximos al punto álgido 
dela primera fase del ciclo de des- 
pliegue, aunque resulta muy com- 
plicado predecir el momento exac- 
to. El mercado ha contado hasta 
ahora con que el despliegue masi- 
vo delas infraestructuras de IA, im- 
pulsado por el gasto de unos hypers- 
calers que temen verse apeados de 
sus posiciones de liderazgo tecno- 
lógico, continúe sin sufrir baches. 
Sin embargo, existen riesgos infra- 
valorados en lo que respecta a la 
magnitud y el ritmo de adopción de 


la IA generativa. Aunque es indu- 
dable que las GPU están bien colo- 
cadas para satisfacer las necesida- 
des de entrenamiento de los gran- 
des modelos frontera, estos dispo- 
sitivos podrian ser menos necesarios 
cuando pasemos a la fase de infe- 
rencia de los modelos”, detalla Hyun 
Ho Sohn, de la misma firma. 


Una valoración intacta 

La confianza de los analistas en su 
evolución sigue intacta No solo por- 
que se hayan incrementado las va- 
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loraciones de sus acciones desde 
que dio a conocer sus resultados, 
sino porque, de cumplirse las pre- 
visiones, pelearía con Apple en 2025 
por convertirse en la empresa co- 
tizada más grande del mundo. 
Según las proyecciones del con- 
senso de mercado recogido desde 
Bloomberg, Nvidia llegaría a capi- 
talizar en 2025 3,6 billones de dó- 
lares, muy cerca de los 3,7 que pro- 
yectan los expertos para Apple. Y 
es que, el potencial alcista que los 
expertos le otorgan supera el 35%. 


los chips europeos 


ASML e Infineon sufren 
bajadas de más del 3% 
solo este miércoles 


V. N. Quiñonero MADRID. 


La incertidumbre sobre si se es- 
tá ante una nueva burbuja tec- 
nológica (como consecuencia de 
la fiebre por la Inteligencia Ar- 
tificial) no solo está lastrando el 
comportamiento de las gigantes 
compañias de semiconductores 
de Wall Street. En Europa, aun- 
que la presencia de fabricantes 
de chips es más reducida, las prin- 
cipales firmas de semiconduc- 
tores también sufren este temor. 

Solo este miércoles, la neer- 
landesa ASML Technologies y 
la alemana Infineon Technolo- 
gies se desplomaron en bolsa cer- 
ca de un 6% y un 4*6 respectiva- 


33.000 


Es lo que ha perdido la 
capitalización de ASML 
solo este miércoles 


mente, colocándose la primera 
como la más bajista de todo el 
indice europeo en la sesión. 
Solo en el caso de la neerlan- 
desa (que se establece entre las 
firmas más grandes del Viejo 
Continente por valor de merca- 
do) esta caída supone perderen 
solo una jornada casi 33,000 mi- 
llones de euros de capitalización. 
La empresa de chips se vio afec- 
tada, además, por el cambio de 
recomendación de UBS que re- 
bajaba su calificación de com- 
prar sus acciones a mantener. 
Desde el banco de inversión ale- 
gan que el crecimiento de las ga- 
nancias que ofrece la IA se está 
sobrevalorando. Pese a ello, el 
potencial de ambas compañías 
sigue siendo de más del 40%. 


Ecobolsa 


suplemento de los sábados 
ne eme sus decisiones de inversión 
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El EuroStoxx se queda a un 4% de la zona 
de compra ante el mal arranque de mes 


Septiembre empieza con pérdidas en las bolsas y el Ibex está también a un 4,4% del soporte 


Cecilia Moya MADRID. 


Salvando las distancias, septiembre 
parece haber arrancado los prime- 
ros compases bursátiles siguiendo 
los pasos del mes anterior y las ven- 
tasson las protagonistas. Tras las cai- 
das del martes, Wall Street abría el 
'oles en la misma línea, aunque 
el ánimo inversor se calmó según 
avanzaba la sesión y los principales 
índices americanos estaban en tablas 
a cierre europeo. Europa también ter- 
minó teñida de rojo, aunque las caí- 
das se suavizaron con la apertura de 
labolsa estadounidense y a cierre del 
mercado el EuroStoxx cedió un 1,3%. 
y el Ibex 35 un 0,58%. En el año, el 
saldo del índice europeo es del 723% 
y el del español asciende al 11%, que 
supera al italiano por muy poco y es 
denuevoel índice más alcista del Vie- 
jo Continente. 

Con las últimas caídas, la zona de 
compra de las referencias europeas 
también está más cerca. Así lo expli- 
ca Joan Cabrero, analista técnico y 
asesor de Ecotrader, quien indica que, 
con la cancelación de la serie alcista 
de veinte sesiones cerrando por en- 
tela opción de que el Ibex 35 haya 
hecho un techo y comience una fase 


El Ibex 35 vuelve a ser el más alcista del año 


Evolución de las principales bolsas europeas y americanas 
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de corrección del alza previa”, ad- 
vierte. “En ese caso, el primer sopor- 
te se localiza en los 11.170 y 11.000 
puntos”, matiza el experto, quien ase- 
gura que “perdiendo los 11.000 pun- 
tos, la información que nos daría el 
mercado es que la consolidación po- 
dría ser más amplia y profunda, pu- 
diendo dirigirse a los 10.690-10740 
puntos, donde sería una oportuni- 
dad comprar”. El Ibex 35 cerraba ayer 
en la cota de los 11.213 puntos, que 


supone una distancia del 44% dees- 
tazona de compra. 

La presión vendedora también se 
imponía enel EuroStoxx, que se en- 
cuentra a un 4,3% de distancia del 
soporte fijado por Cabrero, “Si opta 
por corregir el 38,20% del mismo eso 
supondría asistir a un retroceso a los 
4.795 puntos, con soporte interme- 
dio en los 4.868 puntos, pero si pro- 
fundiza por debajo de esos 4795 pun- 
tos no descarten que la caída pueda 
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profundizar a los 4.670-4.650 pun- 
tos, donde sería partidario de com- 
prar de nuevo bolsa europea”, mati- 
zael experto. 

Los temores de recesión en Esta- 
dos Unidos vuelven a la palestra tras 
conocerse el dato del mercado labo- 
ral del país, que sigue mostrando un 
considerable enfriamiento. Las va- 
cantes de empleo cayeron a los 7673 
millones en julio (el nivel más bajo 
desde enero de 2021) frente a los ocho 


Bolsa & Inversión 


millones que se esperaban y los 7910 
millones de junio. Este dato sucedía 

al que se conocía el martes sobre la. 
actividad en las fábricas en Estados. 
Unidos, que pese a haber repuntado 
algo en agosto en comparación con 
el mes anterior, sigue en contracción. 

Pero las publicaciones no acaban 
aquí esta semana. El viernes se co- 
nocerá el dato de empleo que desa- 
tó todas las alarmas al inicio de agos- 
to y que se saldó con caídas de hasta 
el 12% en el mercado japonés. 

La caída de gigantes como Nvidia, 
que pierde más de un 10% en las dos 
últimas sesiones, también contagia- 
ron al sector tecnológico europeo y 
asiático. Algunos pesos pesados co- 
mo Taiwan Semiconductor Manu- 


facturingy SK Hynix perdieron más. 


Las compañías 
tecnológicas y 
petroleras son las 
que sufren las 
mayores ventas 


de un 4% y arrastraron a las bolsas 
orientalesa vivir su peor sesión des- 
dela gran caída de agosto. El Nikkei, 
la referencia japonesa, perdía un 496 
el miércoles, En clave europea, ASM 
0 ASML Holding caen en torno al 6% 
en lo que va de semana. Las firmas 
petroleras también empujaban a la 
baja al índice europeo tras la caída. 
del precio del crudo, que asusta a la 
OPEP + y se replantea su plan de au- 
mentar la oferta. 


El sentimiento inversor llega al dato de empleo 
de EEUU lejos del pánico que desató en agosto 


El índice Fear & Greed pasó del miedo a la codicia en pocos días tras el susto de comienzos del mes 


Carlos Simón MADRID. 


Calma tensa. Esta es la sensación. 
que recorre los mercados después 
de dos jornadas consecutivas en 
las que los inversores de bolsa han 
deshecho posiciones. Aunque es- 
te miércoles ya se ha publicado el 
habitual informe de empleo priva- 
do ADP en EEUU del mes de agos- 
to, no será hasta el viernes cuan- 
do vea la luz el dato completo de 
empleo del mes pasado, especial- 
mente importante teniendo en 
cuenta que fue precisamente este 
indicador laboral el que desató el 
pánico en los mercados hace ya al- 
go más de un mes. 

¿Qué ha pasado este mes y cómo 
llega el inversor a esta nueva fecha 
clave? Con el dato de empleo de ju- 
lio, que fue peor de lo previsto en 
Estados Unidos, el miedo se trasla- 
dóa todos los agentes del mercado, 
lo que provocó un rebote de la vo- 
latilidad con fuertes ventas de bol- 
sa y compras de otros activos más 


seguros como la deuda o el oro an- 
te la perspectiva de que el deterio- 
ro económico provocado por los al- 
tos tipos de interés fuera mayor del 
que se estaba descontando y, por lo 
tanto, la Fed tuviera que pisar defi- 
nitivamente el acelerador de los re- 
cortes para evitar la recesión. 

Como reflejo del sentir de los in- 
versores, el indice Fear & Greed 
que elabora CNN Business es uno 
de los más utilizados. Este indica- 
dor mide, a través de siete métri- 
cas distintas, cómo de codicioso o 
miedoso se está mostrando el in- 
versor en cada momento en fun- 
ción de sus posiciones en bolsa, 
deuda y otros activos. 

Pues bien, hace un mes este ve- 
locímetro se despeñó hasta los 17 
puntos, el nivel más bajo de los ül- 
timos 12 meses (va de O a 100). Des- 
de entonces, la calma fue volvien- 
do paulatinamente a los mercados 
y justo en los últimos días este in- 
dice volvió a alcanzar el terreno 
de la codicia (por encima de 55 


La volat 


Fear & Greed Index, en puntos 
100 


lad también vuelve a repuntar 


puntos), algo que no ocurría des- 
de mayo. 

Entre los distintos aspectos que 
tiene en cuenta este índice está la 
propia volatilidad, medida a través 
del Vix. Durante el susto del co- 
mienzo de agosto el miedo se dis- 


paró hasta rozar los 40 puntos, un 
nivel queno había sobrepasado des- 
de 2020, coincidiendo con la pan- 
demia. Tras volver a la normalidad 
durante las últimas semanas, las re- 
cientes caídas han vuelto a elevar 
la volatilidad de la bolsa hasta los 


23 puntos, un nivel que tampoco se 
había visto en todo el año. 

Este próximo dato de empleo es 
importante porque es el último an- 
tes de la siguiente reunión de la Re- 
serva Federal, prevista para dentro 
de dos semanas, para la cual ahora 
el mercado está descontando entre 
25 y 50 puntos de bajada de tipos, 
algo que podría cambiar en función 
dela fortaleza que muestre el mer- 
cado laboral estadounidense. 

“Un incremento del desempleo 
podría reavivar la especulación so- 
bre un recorte sustancial de 50 pun- 
tos básicos ya que los analistas ca- 
da vez están más enfocados en la 
tasa de desempleo pues tiende a au- 
mentar rápidamente al inicio de una 
recesión”, explican los analistas de 
eToro. 

“Nosotros vemos estas ventas co- 
mo una corrección intermedia den- 
tro de un mercado alcista en el que 
seguirán evolucionando bien a lar- 
go plazo las grandes capitalizadas", 
apuntan en Julius Baer, que recuer- 
dan que “históricamente el mes de 
septiembre es el más flojo del año 
e interpretamos la reciente volati- 
lidad como parte de una corrección 
normal”. “El sentimiento se man- 
tiene positivo en cuanto a los acti- 
vos de riesgo pese a la desacelera- 
ción que muestra la economía es- 
tadounidense”, concluyen. 
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'Tressis Cartera Eco30' ofrece desde su 
inicio una rentabilidad anualizada del 7,7% 


Supera el rendimiento medio del resto de vehículos de su categoría en el mismo periodo 


elEconomista.es MADRID. 


No ha sido un verano sencillo. La 
volatilidad ha estado marcando la. 
hoja de ruta de las bolsas mundia- 
les, con los resultados de las prin- 
cipales tecnológicas mundiales y la 
palabra recesión alimentando la in- 
certidumbre bursátil durante estos 
tres meses. Y, pese a los vaivenes 
del mercado, Tressis Cartera Eco30, 
el fondo de inversión asesorado por 
elEconomista.es (el primero en ser 
aconsejado por un medio de comu- 
nicación en España) sigue logran- 
do su objetivo inicial de generar un 
7% de rentabilidad anualizada y, de 
hecho, supera incluso esta meta, 

Agosto arrancó con el pie izquier- 
do. Solo en la primera semana del 
mes, en Wall Street, el Nasdaq 100 
y el S&P 500 registraban caídas del 
896 y 6% respectivamente y arras- 
traban también al resto de Europa 
(aunque finalmente lograron re- 
montar y el saldo mensual fue po- 
sitivo en los principales parqués 
mundiales). En plena temporada 
de resultados, los inversores temían 
que la fiebre por la Inteligencia Ar- 
tificial hubiese ido demasiado lejos 
y hubiese generado una nueva bur- 
buja tecnológica. Todo ello, mien- 
tras leían los diferentes datos ma- 
croeconómicos con la palabra re- 
cesión acechando de nuevo y a la 
espera de las nuevas bajadas de ti- 
pos de los principales bancos cen- 
trales en septiembre. 

En este arduo contexto, el fondo 
naranja logra una: ilidad anua- 
lizada del 774% desde que fue apro- 
bado por la Comisión Nacional del 


Mercado de Valores (CNMV) en 
septiembre de 2018, superando su 
propio objetivo. La finalidad desde 
el nacimiento de este producto era 
clara: lograr una revalorización de 
al menos el 7% cada año para que 
el participe consiga duplicar su in- 
versión cada década por el efecto 
del interés compuesto. De hecho, 
Tressis Cartera Eco30 bate incluso 
al rendimiento anualizado medio 
del resto de vehículos de su cate- 
goria en el mismo periodo de tiem- 


Hitachi y Unicredit 
son los principales 
motores de la 
subida de la cartera 
en 2024 


po, del 7,2%. El fondo está catalo- 
gado como de renta variable de gran 
capitalización estilo valor, que es 
donde lo incluye Morningstar. 
Por el momento, la subida que 
protagoniza Tressis Cartera Eco30 
en el ejercicio en curso roza el 6% 
e, incluso junto con ella y con las 
ganancias de 2023 (periodo en el 
que el fondo logró una rentabilidad 
del 1896), la cartera aún defiende 
una expectativa de rentabilidad del 
9%, si se tiene en cuenta el multi- 
plicador de beneficio esperado pa- 
ra 2025 de las 30 compañías en las 
que invierte. Una expectativa su- 
perior a la que se espera para la mis- 
ma fecha para la bolsa europea, del 
7,5%, o para la americana, que se 


El fondo gana cerca de un 6% en 2024 


Evolución del valor liquidativo del fondo desde el inicio, en euros 
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Rentabilidad frente al resto de su categoria desde el inicio 


Puesto Nombre desde 30 sep 2018 (5) 
1 DWS Invest CROCI Sectors Plus NC 10,66 
2 Dodge E Cox Worldwide Global Stk EUR Acc 1034 
3 DWS Invest CROCI World VI LC 1014 


22 GVCGaesco Multinacional A FI 
23 Mediolanum BB Dynamic Intl Val Opp SA 
24 Abanca RV Dividendo Minorista FI 


Fuente: Morningstar y Tressis. 


524 
397 
195 


eli conomista... 


encuentra en el 5%, 

Por el momento, este año los prin- 
cipales motores de la cartera son la 
japonesa Hitachi, de nuevo la en- 
tidad italiana Unicredit (ya en 2023 
fue una de las compañías más al- 
cistas del fondo) y, prácticamente 
empatadas a rentabilidad, Encom- 


pass Health y Golar. Si se tiene en 
cuenta el precio objetivo que los 
analistas establecen para cada una 
de sus treinta integrantes, el fondo 
tiene un potencial medio actual- 
mente del 35%, con una rentabili- 
dad por dividendo media del 3,8% 
en 2025. Ahora mismo, el pago de 


Ayvens (antigua ALD) para el pró- 
ximo ejercicio supera el 10% de ren- 
dimiento, con un recorrido alcista 
en bolsa del 59%. También el divi- 
dendo de Stellantis roza el doble dí- 
gito para 2025. 

En diciembre la cartera volverá 
asser repasada y saldrán de la selec- 
ción aquellas compañías cuyo ne- 
gocio haya alcanzado ya un nivel de 
maduración, escogiéndose otras 
empresas en lugar que presenten 
historias de crecimiento. Las com- 
pañías que forman parte de la car- 
tera de Tressis Cartera Eco30 se com- 
pran a unas ratios de crecimiento 
atractivas, y a unos múltiplos de be- 
neficios y valoración muy inferio- 
res a los de la media del mercado. 


Cómo invertir 
La participación mínima para po- 
der invertir es de 100 euros en la 


El potencial medio 
de las 30 firmas 

en las que invierte 
alcanza el 35% para 
los siguientes meses 


clase dirigida a los particulares (cla- 
se R), siendo su comisión de ges- 
tión del 1355. También aplica una. 
comisión de éxito sobre los resul- 
tados positivos, del 9*6. 

Durante 2024 también ha creci- 
do el número de plataformas en las 
que Tressis Cartera Eco30 está dis- 
ponible. Desde el pasado mes de 
mayo se puede comprar, también, 
através de Creand, la marca bajo la 
que opera globalmente Credit An- 
dorrá, el primer banco por volumen 
de negocio del Principado. Además 
de en Creand, este fondo también 
se encuentra disponible en las pla- 
taformas de Tressis, MyInvestor, 
Andbank, Mapfre, Openbank, Mu- 
tua, EBN y Renta 4. 


N26 lanza su bróker en España para comprar acciones y ETF 


Se podrá acceder a una gama 
de más de 800 compañías y 
fondos cotizados que se 
ampliará a 1000 


elEconomista.es/E. Contreras MADRID. 


El banco digital N26 continúa con 
sus planes de expansión en el mer- 
cado español con el lanzamiento de 
su bróker, que permitirá comprar 
y vender acciones y ETF a partir de 
un euro sin comisiones de adminis- 
tración o custodia, Entra así de lle- 
no en competencia con otras enti- 
dades online y plataformas que han 
encontrado en el segmento de in- 
versión una vía de crecimiento. 
N26 Acciones y ETF, quees como 
se llama su servicio de brokeraje, com- 
plementa la oferta del banco, que dis- 


nueva plataforma busca acercar el 
mundo de la inversión a millones de 
usuarios que aún no han explorado 
la compraventa de acciones y otros 
activos financieros como los ETF 
desde la seguridad, transparencia y 
sencillez que brinda N26", asegura 


comprar y vender acciones de más 
de 800 compañías internacionales 
einvertiren ETF globales, entre los 
cuales se encuentran fondos coti- 
zados de iShares (la firma de ges- 
tión pasiva de BlackRock), Amun- 
di, VanEck, SPDR, Vanguard, BNP 
Paribas y Xtrackers (DWS), una ga- 
ma que se ampliará a más de 1000 
en los próximos meses. 


Entre los fondos 
cotizados a los que 
se puede acceder 
están los de firmas 
como iShares 


El coste será de 0,90 euros por 
transacción, pero los que dispon- 
gan de cuentas premium podrán 
beneficiarse de operaciones gratui- 
tas mensuales: los clientes de N26 


mientras que los clientes de N26 
Metal obtendrán 15 transacciones 
sin costes adicionales. 

"Con este nuevo lanzamiento, 
ampliamos aün más nuestra car- 


tera de productos para ofrecer a 
nuestros clientes en España, tan- 
to para aquellos que sean traders 
expertos como para los que se es- 
tén iniciando en el mundo de la in- 
versión, una de los brókers más 
atractivos del mercado. Los usua- 
rios de N26 ya pueden gastar, aho- 
rrar e invertir todo dentro de la 
app de su banco, sin comisiones y 
disfrutando de una experiencia de 
usuario sencilla, transparente e in- 
tuitiva”, asegura Valentin Stalf, fun- 
dador y CEO de N26, que cuenta 
con licencia bancaria alemana y 
procesa más de 100.000 millones 
de euros en transacciones anual- 
mente. 

El neobanco apuesta por un mo- 
delo de relación con clientes con 
una fórmula asimilable a la suscrip- 
ción de las cadenas de contenidos 


audiovisuales, donde el coste va li- 
gado al abanico de servicios y pres- 
taciones recibidas. Dispone de una 
cuenta gratuita o estándar, y tres 
cuentas premium con diferentes 
ventajas: la smart (devenga una co- 
misión de 4,90 euros al mes), You 
(9,90) y Metal (16,90). 

En la práctica, acceder al club Me- 
tal para aprovechar sus servicios y 
prestaciones implica un coste anual 
de 202,8 euros que amortizaría o 
cubriría manteniendo 5.080 euros 
en la cuenta. A partir de esa canti- 
dad, es rentabilidad y desde 11.665. 
euros, resulta más provechoso sus- 
cribir este servicio Vips que tener 
la cuenta gratuita al 2,26%. Si man- 
tiene un saldo diario de 100.000 eu- 
ros al 4% durante un año, la remu- 
neración bruta ascenderia a 3797,20 
euros. 
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Retrocede un 21% en 2024 


Evolución en bolsa de Las Vegas Sands, en dólares 
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Las Vegas Sands traspasa al 2025 
la plena recuperación del negocio 


El valor accede a *elMonitor' antes de la reapertura de su actividad en Macao 
y Singapur que darán un empuje a sus beneficios de cara al año próximo 


S. M. F. MADRID. 


El mercado aún cuenta con que Nvi- 
dia esun valor que hay que tener en 
cartera, en base al consejo de com- 
praqueostenta la tecnológica, según 
el consenso de mercado que recoge 
FactSet. No obstante, la presión de 
los costes derivados de desarrollar la 
inteligencia artificial puede pasar más 
factura de la esperada a los benefi- 
cios de la billonaria cotizada. Por ello, 
en la revisión de la estrategia de va- 
lores internacionales de Ecotrader, 
elMonitor, Las Vegas Sands accede 
en el puesto de esta tecnológica. 

El negocio de los casinos, y las 
apuestas en general, se ha recupera- 
dotras la pandemia del coronavirus. 
No obstante, el juego en Oriente, en 
ciudades como Singapur o Macao 
donde opera Las Vegas Sands, aún 
está lejos de lo registrado en 2019. 
"Tampoco sus complejos hoteleros y 
del juego están preparados. Y esto 
pasa facturaa los resultados espera- 
dos también para el ejercicio en cur- 
so de la compañía estadounidense. 
En consecuencia, las valoraciones 
delos expertos se vinieron abajo en 
2024. Si a comienzos del año el con- 
senso de expertos que recoge Fac- 
tSetestableció el precio objetivo me- 
dio de Las Vegas Sands en los 64 dó- 
lares ahora se sitúa en los 53 dólares, 
n 12,556 por debajo. 

Es decir, la lenta recuperación de 
laactividad en mercados clave para 
Las Vegas Sands limita la expansión 
de sus ingresos y beneficios. Aun asi, 
Las Vegas Sands cuenta con un con- 
sejo de compra y uno de los mayo- 
res incrementos de rentabilidad fi- 
nanciera esperados para el 2024 y 
para el año siguiente. 


La estrategia 
acumula una 
subida del 20% 


La cartera de 'elMonitor' se 


tre el Stoxx 600, el Nasdaq 
100 y el S&P 500. Y a cierre. 
de agosto, ninguno de los tres 
índices acumula en el año 
tanto como la estrategia de 
Ecotrader de valores interna- 
cionales, 'elMonitor avanza 
más de un 20% en lo que va. 


delas que más aportó a la es- 
trategia en este periodo. 
American Tower y Zalando, 
que llevan casi todo el año en 
cartera, arrojan un 18%. 


Las expectativas de los expertos 
están depositadas en la normaliza- 
ción de la actividad de cara al 2025. 
"Tenemos una posición sobrepon- 
derada en Las Vegas Sands, pero re- 
conocemos que puede ser una op- 
ción más adecuada para inversores 
pacientes que buscan crecimiento a 
largo plazo y retorno de capital que 
para aquellos que esperan un retor- 
noneto a partir de la aceleración del 
negocio en Macao”, explica el ana- 
lista de Wells Fargo, Daniel Politzer. 

"Tras unos resultados del segun- 
do trimestre del 2024 decepcionan- 
tes, esperamos un incremento pro- 
nunciado del negocio de cara al 2025, 


cuando las disrupciones desaparez- 
can. A los niveles actuales del pre- 
cio de la acción nos volvemos par- 
tidarios de comprar”, estima el ana- 
lista de Deutsche Bank, Carlo San- 
tarelli, que establece un precio 
objetivo en los 55 dólares. La firma 
de inversión espera que los márge- 
nes de beneficio de Macao crezcan 
hasta el 32,5% (excluyendo cruce- 
ros) a medida que finalizan las ta- 
reas de remodelación del casino y 
hotel Londoner Macao, que se es- 
pera que esté preparado para el Año 
Nuevo Chino de 2025 (29 de ene- 
ro). Lo mismo ocurre con el com- 
plejo de Singapur, en el que se des- 
tinó L000 mil de dólares en su 
remodelación y que estaría también 
operativo el año que viene. 

Si los establecimientos en Singa- 
pur de la compañía del juego están 
operativos en el tiempo previsto, el 
beneficio bruto en esta región po- 
dría incrementarse hasta un 20%, 
como señalan desde firmas de aná- 
lisis como Mizuho o Wells Fargo. Y 
por la parte de Macao, en el mejor 
delos escenarios, y con el retorno 

del visitante chino de la pro- 
vincia de Cantón, los beneficios en 
2025 podrían incrementar un 25%. 

Por lo pronto, el consenso de mer- 
cado que recoge FactSet espera que 
en 2024 Las Vegas Sands cierre el 
ejercicio con un beneficio bruto de 
explotación de 4477 millones de dó- 
lares, un 18% más que en el año an- 
terior. Y de cara al 2025 se espera el 
ebitda se amplíe otro 10% más, se- 
gún los expertos. 


Más información en 


Ecotrader www.ecotrader.es 
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La operación del día Joan Cabrero 
Edreams podría ser una opción agresiva 
La agencia de viajes en línea 


eDreams es una opción que 
estoy valorando para la car- 


caidas del valor y todo apun- 
ta a que desde la misma, sal- 
vo que el escenario se tuer- 
za, podríamos asistir al co- 
mienzo de un nuevo movimiento alcista hacia objetivos que manejo 
en los altos de 2022 en torno a los 10 euros, si bien es cierto que agre- 
sivamente ya me conformaría con buscar objetivos iniciales en los 
7,65 y los 9 euros, que son los máximos de enero y el techo del canal 
que viene guiando las subidas a medio plazo. Potencial del 15 y 35%. 


Aún están a tiempo de comprar Epam 


Epam Systems, que les re- 
cuerdo es un zafiro azul, es- 
to es un candidato a entrar 
en futuras revisiones del 
fondo asesorado por elEco- 
nomista Tressis Cartera Eco 
30, sigue siendo un titulo 
que no me importa que ten- 
gan en cartera. Si no lo tie- 
nen pueden comprar después de que semanas atrás alcanzara el so- 
porte de largo plazo de los minimos de 2022. Con stop en esos mini- 
mos que marcó en los 170 dólares pueden buscando que en 
próximas semanas su cotización rellene parte del amplio hueco bajis- 
ta que abrió desde los 250 dólares. Cerrando ese hueco, algo que veo 
bastante probable, se abriría la puerta hacia alzas hacia objetivos mu- 
cho más ambiciosos como son los máximos de este año en los 315. 


Nvidia ha ajustado dos tercios del rebote 


Todos aquellos que fechas [EVDAR NVIDIA CORP. 
atrás se arrepentían de no 19 — 
haber comprado Nvidia se- 
manas atrás, cuando alcan- 
zó los 90 dólares en la aper- 
tura de la sesión de pánico 
del 5 de agosto, decirles que 
la cotización ya ha corregido 
2/3 partes del último rebote 
que lo llevó de los 90,70 a los 131, tras alcanzar los 104,50 dólares. Es- 
te nivel es soporte doble ya que por el mismo también discurre la di- 
rectriz alcista que viene guiando los ascensos desde los mínimos de 
2022, que fueron los 10,90 dólares. Del mantenimiento de los 104 de- 
pende que no se abra la puerta a un contexto consolidativo mayor, 
que podría buscar la zona de los 85-92 dólares. Si quieren comprar 
pueden hacerlo ahora y si quieren aumentar esperen a 85-92. 


PAS 
mow — one smucón. 

ed amao wen sues Em 

5m 55y7 — «um Comprar en 500-520 
Technip Energies (lista) ET) E ELI Compar 
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Teledyne Technologies (akista) 3945  450y44 — 18 Mantener 
Arceloriital (alcista) 208 2450-2550 y 321850 Abrir 

Epam Systems (asta) Js GU mensukl5 Mantener 

€) Ajustado al pago de dividendos. (^7) Precios en dólares. eEconomistaes. 


22 


JUEVES, 5 DE SEPTIEMBRE DE 2024 el onomista.es 


Bolsa & Inversión Parrillas 


Ibex 35 
ma omo imo umo ae xv m 
O Mioa 150 09 23 42 798 39 17 
Q dona Energía. 278 10 204  -2600 519% 19 195 
© Acerinox 9B -18 -266 -1436 71139 67 90 
LA d 4056 2530 100 15587 uy 
O hm 18100 -088 2478 13 1545 5» An 
O Amadeus 5936 -145 A 2512 28 X5 
O ArcelorMittal 2002 -L14 -1978 -219 41235 234 666 
O Banco Sabadell 183 -185 64,69 23387 835 65 
O Banco Santander 45 03 2388 1521 82.876 448 581 
O Bankinter 75 AB 3532 3682 12850 666 7g 
BBVA 905 -248 2412 97 BN 793 589 
CaixaBank AL 455 nu» 3295 881 78 
O Celine 3516 124 34 435 28.6% 017 
O Enagás 1403 4n 4» 1609 
© Endesa vu -075 151 349  UN6 5% 1174 
O Ferrovial IM 48 253 BI UB 25 0% 
O Fhida ns 22 360 18 $89 20 1963 
O Grifols 976 09 2310 359 BAS 00 13 
O Iberdrola 12% 054 273 919 12196 49 572 
© Inditex 4787 -1265 3889 214 66258 34 a o 
O imda 1653 -0,54 259 1807 6202 1n 1061 na o 
© Inm. Colonial 5M 08 65 0M — 542 4n 180 a o 
O 16 221 101 168 2396 4850 — 276 AM 
O lojista IN 09 09 BN 394 7% un 
O Mapfre 224 07 MA 1518 339 728 185 
Q Merlin Prop. 1124 081 24.4 1408 652. 39 1982 
O Naturgy 29» 035 19 -1519 »m 61 nas 
O his AM 38/07. 0. 655 B% 
© Redola y -035 1644 1569 8257 45 1871 
© Repsol 19% -10 -184 9 52356 776 am 
© Roi 7840 -019 494 3023 3965 148 2430 
© Sir 320 093 1046 250 330 34 BA 
OQ Solaria nz 23% 1558 394 6093 00 1521 
Telefónica. 1186 — 1879 358 V 
© Unicaja lU 068 1625 3190 614 9m 556 
Ibex 35 Otros índices - Oates amada són 
1121390 © -6530 -058% 11015 cow moman amean 
d Em ow wim | du m 
1% 056 
18 ny 
131 183 
is 88 
035 6% 
E 866 
Nasdaq 015 RA 
30nov.2012 O4 septiembre 2024 Standard and Poor's 500° 5.522,33 ar 1578 
Mercado continuo 
Los más negodados del dia Los mejores Las peores 
p oro pas sas 
dae Er 
Iberdrola 121926400 137506800 Solaria 236 Airtifidal 43 
Banco Santander 88.876.340 135.796.000. Grenergy 169 Renta Corp 3. 
7129 125327300 Pharma Mar 13  Fluidra. 22 
Inditex 66.258.380 97.374.700 Collnex Nyesa 2% 
Repsol 52355800 61966950 eDmamsOdge — 106 Soltec 25 
M6 48541380 24918860. 16 101 BEVA 28 
Los mejores de 2024 
“æ wen mor m- 
LA — E = 
1 Grupo Ezontis aa w - 
2 Pescanova nn 057 020 E uh 
3 Banco Sabadell 6459 — 205 101 sn - 
4 Audax Renovables 4354 200 107 Q0 60 
5 GiaBank. A? 55 455 - 
Eco10 
STO 16201 475 
me erem rd 
Dama són 


"E E00 se compone de los 10 valores aquiponderados con más peso. “E E030 es un ice mundal cado por economista Urza datos 
ela Cartera de consenso de Economista elaborada par delasre- — delaconsulorsen consenso de mercado FactSet esti calculado por is 
mendscionesdeSiamaistas SeconsthuyóellSdepmode2006 gestora de la bolsa alemana y krmna parte de a fama de ns Son 


B septiembre 2024 


2000, 2012 Ga sepembe 22a SÖ nov 20Ž 


Mota) En riores de euros (2) En mies de euros: C) mer de veces ue d bored por ción contro enel preco de td (Portas 
cda de taras de marsin qur m d e eps reno de compre OLA rete eda des ema de eri e E S E 


Mercado continuo 
me umoa 
© Adolfo Dominguez 491 000 
O Modas Homes an am 
[3 34» 48 
O hitifdal o 43 
(O Mantra Partners 798 405 
© Amira 86 177 
O Amper [NE 
Amrest. 58 -018 
O Applus+ 1276 016 
O hima am ow 
O Atresmedia 457 04 
Audax Renovables: — 18 02 
O Arkon 64 03 
O Berkeley oa an 
© Bodegas Riojanas 3% 00 
© CIE Automotive 2645 -186 
© iio Baviera 3040 045 
© GaXbtmwemh 7260 000 
o w 3345 -088 
O Corp. Financ Alba 5000 -020 
O Deoleo 02-13 
© Desa Bx 00m 
O Da on om 
o. 053 -056 
Q Brofoods 1606 03 
O Ene x5 az 
OQ eDreams Odigeo 69 10 
© Bemor 1816 02 
O Ene 2% 014 
O Ems 35 04 
O Faes Fama 3e 05 
KC BE 43 
o M 125 00 
O Gestamp 20 45 
O Global Dominion 281 22 
O Grey m5 16 
© GweGübm. 3830 -140 
© Grupo Ezentis 016 6 
O iepa vs 02 
Inm. Sur 84 45 
© Innov. Solutions 05 00 
© Lab. Reig Jofre in as 
Q LrEspaña [3477 
Linea Directa 108 05 
© Lngotes 750 000 
© Meliá Hotels 639 -L16 
© Metrovacesa 80 09 
© Minor Hotels. 47 a 
© Miquel y Costas ms 04 
© Montealto 131 45 
O Naturhouse im 22 
O Neinor Homes B2 0% 
(O Nicolás Coma 79 086 
© Nueva Exp. Textil QN 23 
O ipa QU 286 
O wa 031 06 
O Oz is 032 
© Pesanwa 035 14 
Q Pharma Mar 42 13 
O Pim 1020 00 
O Pisa 035 42 
© Prosegur Cash 05 56 
Q Prosegur 15 03 
O Realia 10 047 
O Rentas xn 03 
© Renta Comp. 073 36 
© Sanjose 45 00 
O Sole 195 25 
O Squimel Media is 18 
O Talgo 34 45 
(O lénasRemihs — 1110 027 
Tabaco an 107 
(O Tubos Reunidos os 239 
© ibas aw aw 
© Viia 930 082 
© Viscofan aso aw 
© Vocento Q0 235 


deiteneico nasa a eres det a dederis 
A a d metet d serata Ola 


ce vamen 
1884 — 1890 1 
6092 4096 459 
058 3% 366 
AB 43 a 
-1840 — 545 n 
303 208 1264 
789 1818 in 
3-05 -119 5 
34 25 bu 
v2 nx» - 
A IN 836 
«6 B54 A 
96 n 5 
3,0 24 m 
UN 3385 E] 
50 24 a 
AM0 3217 6 
33 AN 18 
24 3m 695 
56 6&5 us 
1456 -219 58 
076 100 x 
35 186 2» 
DAS -1871 v 
-29 34 450 
3399-1156 5 
089 -1278 an 
3159 71 536 
13 218 — 2X9 
2339 4186 194 
1366 1456 3 
1096 98 20 
" s 0 
IB 8 n 
BM -1637 405 
355 348 520 
ZA 55 16 
ua 8121 14 
1884 431 » 
me 218 9 
018 018 - 
13 13 ? 
Q5 322 95 
MA 24 n 
38 255 5 
69 72 1688 
zn 55 y 
328 258 LJ 
UA AM u 
375 4027 52 
12 89% m 
62A 2639 351 
1667 749 24 
4353 2336 3 
EAM 48 m 
3 3M 580 
-1067 4 z 
08 nn 2 
1808 20 — 192 
5 547 LJ 
A68 1966 4 
324 130 5 
6% 434 107 
33 0% 5 
19 a» w 
48 475 8 
1068 2283 54 
4990 835 476 
254 805 5 
386 -1481 an 
AR 3293 1332 
4» a 269 
286 
5 
2196 
p 


sav 


958 
164 


eo 


eli-conomista.es JUEVES, S DE SEPTIEMBRE DE 2024 23 


Programa Híb 
ara la 


Br A t. 


U Thevatley EE Microsoft Eu 


BUSINESS & TECH SCHOOL * información 


24 www.eleconomista.es E-mail: economiadieleconomista es. 


JUEVES, 5 DE SEPTIEMBRE DE 2024 ellxonon 


Economía relevo sin pacto con la oposición en la cúpula del supervisor financiero 


Escrivá se jugará su independencia en los 
informes de pensiones y Presupuestos 


El Gobierno confirma el nombramiento del 
ministro como gobernador del Banco de España 


Javier Esteban MADRID. 


La elección de José Luis Escrivá 
como gobernador del Banco de Es- 
paña genera no pocas dudas acer- 
ca de hasta qué punto mantendrá 
la independencia que exige su nue- 
vo puesto al frente de una institu- 
ción que, entre sus funciones, tie- 
ne la de analizar la política econó- 
mica y financiera del mismo Go- 
bierno del que formaba parte. 

La prueba de fuego estará en sus 
informes en materia presupuesta- 
ria y de pensiones, aunque por aho- 
ra el perfil del hasta ahora minis- 
tro de Transformación Digital abre 
un escenario de incertidumbres, 
en el que el propio Pedro Sánchez 
puede acabar perdiendo su polé- 
mica apuesta. 

Políticamente, el nombramien- 
to del nuevo gobernador, que por 
primera vez se formalizará sin 
acuerdo con la oposición, se inter- 
preta como parte de la estrategia 
del presidente del Gobierno y 1 
der socialista (no en vano, c 
de con la convocatoria del Congre- 
so Federal del PSOE en noviem- 
bre), presentando mayores avales 

a económica. Además, 
" a José Luis Escrivá por 
su lucha por sacar adelante una re- 
forma de las pensiones duramen- 
te cuestionada tanto por los exper- 
tos, pero también por institucio- 
nes como la Autoridad Indepen- 
diente de Responsabilidad Fiscal 
-AIRef- (que el propio Escrivá 
presidió) o el propio Banco de Es- 
paña. 


Sin carné de militante 

Aunque Escrivá no tiene carné del 
PSOE, desde el segundo mandato 
de Sánchez se le considera uno de 
los puntales, junto a Nadia Calvi- 
ño, de la “ortodoxia” socialista en 
materia económica, más liberal y 
centrista que la defendida por los 
ministros de Unidas Podemos y 
Sumar. Eso sí: está por ver si pue- 
de valorar objetivamente un es- 
quema que diseñó personalmen- 
te y al que su sucesora al frente de 
la cartera de Inclusión, Seguridad 
Social y Migraciones, Elma Saiz, 
ha dado continuidad sin añadir ni 
restar una coma. 

¿Cómo mostrará su independen- 
cia el nuevo gobernador? El pre- 
cedente de Miguel Ángel Fernán- 
dez Ordóñez, que en 2006 pasó de 
ocupar la secretaría de Estado de 
Hacienda para ser designado co- 
mo gobernador por el entonces 
presidente del gobierno socialista 


Carlos Cuerpo, ministro de Economía y José Luis Escrivá, gobernador del Banco de España. turoa press 


También se escuchará su voz en el 
debate de financiación autonómica 


presentación. 

Informe Anual. Pero más allá de 
los compromisos habituales de 
su agenda oficial, el Banco de Es- 
pafia cuenta con importantes 
competencias en lo que al escru- 
tinio de las cuentas públicas se 
refiere. Es por ello muy probable 
que, en algún momento, tenga 
que intervenir sobre el que es la 
gran cuestión en este ámbito de 
la legislatura: la reforma de raíz 
de la financiación de las autono- 
mías de régimen común a la que 
aboca el concierto fiscal de Ca- 
taluña. Ésta será una de las prue- 
bas de fuego para un gobernador 
cuya cualificación profesional y 


técnica nadie cuestiona Los re- 

celos vienen por su papel en el 

Gobierno, pero también por ro- 

ces producidos precisamente en 
su etapa al frente de la AiRef. Pe- 
To ese mismo carácter siembra 

dudas de que su papel se limite 
al de un simple escudero de 


con Escrivá está en que era un ex 
secretario de Estado, no un mi- 
nistro que había participado en 
la elaboración de dichas leyes. 


José Luis Rodríguez Zapatero si- 
gue estando demasiado presente 
en la institución como para olvi- 
darlo. Incluso Pedro Sánchez lle- 
gó a criticar aquel nombramiento 
por el papel jugado por el super- 
visor en la primera etapa de la cri- 
sis financiera que estalló en 2008. 
La pregunta es clara: jes de es- 
perar que los informes y análisis 
del Banco de España den un giro 
para alinearse escrupulosamente 
conla estrategia de Moncloa? Ex- 
pertos y voces autorizadas dentro 
de la propia institución consulta- 
das por elEconomista.es lo dudan. 
Recuerdan que el de gobernador 
del Banco de España es un puesto 
que “trasciende” los vaivenes de 
la política nacional, con un man- 
dato de seis años y asiento en el 
Banco Central Europeo (BCE). 
En este sentido, descartan por 
completo los temores a que la Ile- 
gada de José Luis Escrivá abra la 
puerta a un uso por parte del Go- 
bierno de los informes de super- 
visión financiera para “presionar” 


Su margen para intervenir en materias que se 
relacionan con la supervisión financiera es nulo 


alos bancos. Los inspectores son 
un cuerpo muy consciente de su 
independencia y además las tareas 
de supervisión sistémica se reali- 
zan a través de equipos mixtos con 
funcionarios de Fráncfort. Consi- 
dera que no hay margen, por tan- 
to, para un uso político. 

Otra cosa son los informes ma- 
croeconómicos, que entran en 
cuestiones como la política pre- 
supuestaria o de pensiones, que 
en el pasado han generado no po- 
cos choques entre el supervisor y 
el Gobierno de turno, En su etapa 
como ministro de Seguridad So- 

ial, Escrivá ya arremetió contra 
os trabajos, pero ahora la situa- 
ción es bien distinta. 

Aunque el margen de interven- 
ción por parte de José Luis Escri- 
vá es mayor, estos informes no los 
escribe el gobernador, sino que son 
elaborados por los técnicos del ser- 
vicio de estudios. 

Su contenido se aprueba en vo- 
tación por los consejeros (que ya 
cuentan con una mayoría que s 
considera cercana al PSOE, a la es- 


Los inspectores 
de la institución 
constituyen un 
cuerpo celoso de 
su autonomía 


pera del nombramiento del cargo 
de subgobernador). Ello no impe: 
irá que los momentos más 
ciles" para Escrivá lleguen cuando 
los documentos tengan que valo- 
rar su propia reforma de pensio- 
nes. 

En este sentido, la principal du- 
da está en si Escrivá mantendrá en 
su puesto al actual director gene- 
ral de Economía y Estadística, Án- 
gel Gavilán. 

Una decisión que dispararía las 
criticas políticas dentro de la casa 
y que, en el fondo, no cambiaría 
nada en los informes propiamen- 
te dichos. 

Tampoco en los estudios e in- 
vestigaciones (muchas de carác- 
ter académico) que publica el Ban- 
co de España y que abarcan cues- 
tiones de todo tipo. 

Aunque muchos de ellos tienen 
eco mediático, el supervisor siem- 
pre recuerda que son elaborados 
por expertos independientes y no 
representan “necesariamente” la 
visión del organismo. 


es JUEVES, 5 DE SEPTIEMBRE DE 2024. 


José Miguel Arcos MADRID 


"Analista", "trabajador incansable” o "ultraexi- 
gente" son palabras con las que definen a José 
Luis Escrivá Belmonte (Albacete, 1960) algu- 
nos profesionales que han trabajado con el 
nuevo gobernador del Banco de España. El 
exministro heredará el cargo que dejó Pablo 
Hernández de Cos a comienzos de junio, cuan- 
do cumplió su mandato de seis años que ahora 
encara el albaceteño. Escrivá, tras cuatro años 
en dos carteras de dos Gobiernos de coalición, 
se convierte en el primer ministro que da el sal- 
to desde el Consejo de Ministerios al organis- 
mo supervisor. Sus más de dos décadas de ex- 
periencia en el mundo bancario, en el ámbito 
público y privado, avalan unas capacidades 
técnicas y un profundo conocimiento del mun- 
do financiero que nadie se atreve a poner en 
duda... más allá de que el proceso de elección, 
sin consenso entre socialistas y populares, ge- 
nere un ruido negativo sobre su nombramiento. 

Escrivá, casado y con dos hijos, nació en el 
seno de una familia influyente en Albacete, 
siendo su tío Carlos Belmonte -que da nombre 
al estadio del club de fútbol- alcalde de la ci 
dad, como así lo fue su madre Carmina Bel- 
monte, primera alcaldesa de capital en la de- 
mocracia. Es licenciado en Ciencias Económi- 
cas por la Universidad Complutense de Madrid 
(UCM), con premio extraordinario de licencia- 
tura, y cuenta con estudios de posgrado en 
Análisis Económico en la UCM y en Econome- 
tria en el Banco de España, la entidad en la que 
dio sus primeros pasos profesionales hace más. 
de tres décadas. 

Ocupó inicialmente diversos pues- 
tos del servicio de estudios de la 
institución que hoy quiere reno- 
var. Entonces forjó los mimbres 
del "trabajador incansable" que 
es hoy, tal y como definen quie- ++ 4 
nes han trabajado con él. Con 
los años, cuando adquirió ex- 
periencia y ocupó cargos de 
mando, se convirtió en un 
jefe "ultraexigente" que se 
guía por los resultados. 

Su valor, explican, son las 
reformas. Los proyectos cla- 
vegusta gestionarlos con g+ i 
grupos de trabajo adhoc,en "à y 
un modelo de organización mi- 
litar como son las fuerzas operati“ 
vas diseñadas para una misión concreta, 
Todo bajo su control con tareas, plazosy `g 


seguimiento. "No es un ministro al uso, pero vk " 


con ello consigue realizar reformas”, apuntan. + 
"Confiere mucha importancia al análisis acadé- 
mico profundo antes de diseñar las politicas", 
indican. 
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Relevo sin pacto con la oposición en la cúpula del supervisor financiero Economía 


José Luis Escrivá Nuevo gobernador del Banco de España 


Un supervisor con 
más de dos décadas de 
experiencia en banca 


Tuvo su primera experiencia más allá de las 
fronteras españolas en el Instituto Monetario 
Europeo, donde participó activamente en el 
proceso de integración monetaria desde 1993. 
Cuando se certificó la Unión Monetaria, conti- 
nuó su carrera en Frankfurt como Jefe de la Di- 
visión de Política Monetaria del Banco Central 
Europeo (BCE). 

Una vez retornó a 
España, el econo- 
mista se mantuvo 
siempre cerca- 
noa uno delos 
grandes bancos: 
el BBVA, donde* 7 


José Luis Escrivá 


estuvo entre 2004 y 2012. Allitrabajó primero 
como Economista-Jefe y Director del Servicio 
de Estudios y, a partir de 2010, como Managing 
Director del Área de Finanzas Públicas. Entre 
2012 y 2014 fue Director para las Américas del 
Banco Internacional de Pagos de Basilea. 

En primavera de 2014 se ganó la confianza 
del PP, partido que hoy le rechaza, para ser el 
primer presidente de la Autoridad Indepen- 
diente de Responsabilidad Fiscal (AIReF) un 

organismo independiente que audita las 

politicas püblicas y que arrancó 
bajo su liderazgo. 

Su gran legado 
político y econó- 
mico tras el paso 

por el Consejo de 
Ministros, a ex- 

Y pensasdesula- 


bor como gobernador, es una reforma de pen- 
siones histórica que ha sido objetivo de muy di- 
versos análisis de los expertos, incluidos la Co- 
misión Europea. Fue el arquitecto del Ingreso 
Minimo Vital (IMV) en plena pandemia, una 
prestación asistencial para los más vulnerables. 

La etapa al mando del ministerio de Seguri- 
dad Social estuvo repleta de trabajo, plazos y 
análisis académico meticuloso para ahondar 
enel sistema de pensiones y retocar la genero- 
sidad de las pagas con la revalorización auto- 
mática con el IPC, los periodos de cotización o 
las palancas para generar más recursos. Aun- 
que algunos, como el Banco de España, consi- 
deraron insuficiente esta labor. Deterioró su re- 
putación mientras colegas de profesión le acu- 
saban de desdecir sus propias políticas. Él 
devolvía la bola como un muro. Ya fuera desde 
redes sociales -llegó a ganarse el apodo de 'El 
ministro tuitero' tras una columna publicada en 
EI Pais-, en el Senado o en el Congreso. Eso sí, 
mostró lado más amable y 'bonachón' al to- 
marse con humor sus momentos estrella como 
ministro. Asilo hizo en la red social X (antiguo 
Twitter'a modo de despedida. 

Su breve paso por el ministerio de Transfor- 
mación Digital y Función Pública le ha bastado 
para dar continuidad al proceso de “moderni- 
zación” de la Administración Pública, un pro- 
yecto que ya no continuará pero que podrá va- 
lorar desde su nueva posición. 

Los que le conocen le definen como una per- 
sona a la que le impresionan menos los cargos 
y más lo conseguido, especialmente en clave 
reformista. Afirman, además, que ahora estará 
mås cómodo trabajando sin la demanda de 
atención de los medios de comunicación. 

Llega a una entidad que ha ganado mucho 
peso, credibilidad y reputación en los últimos 
años. Sustituirá a Pablo Hernández de Cos, un 
economista que se ha labrado el consenso en- 
tre sus colegas de profesión. Escrivá deberá re- 

cuperar una reputación mermada tras pasar 
por política, incluso entre sus nuevos 
compañeros de trabajo. 

Aterriza en un cambio de ci- 
cloconel retorno de las reglas 
fiscales y el cambio de ten- 
* -dencia en la política moneta- 
ria. Una de sus principales 
labores será hacer gala de 
su independencia, ejercien- 
do de contrapeso politi- 
cofrente al Go- 


micas con lain- 
tención de me- 
jorarel pais. 


Carlos Cuerpo: "Es el perfil idóneo y esperamos que esté a la altura" 


La primera tarea de Escrivá 
será la de designar al cargo 
de subgobernador 


J.M. A. MADRID. 


El ministro de Economía, Comer- 
cio y Empresa, Carlos Cuerpo, ofi- 
cializó ayer la candidatura de José 
Luis Escrivá para ser el próximo 
gobernador del Banco de España 
por un mandato de seis años no pro- 
rrogables, según estiman los proce- 


sos marcados en el artículo 24.1 de 
la Ley de Autonomía del Banco de 
España. 

Llega al cargo tras una negocia- 
ción fallida entre el PSOE y el PP 
en la que, en última instancia, los 
socialistas han terminado por im- 
ponerel nombramiento de Escrivá 
y el PP ha rechazado esta propues- 
ta. “Consideramos que es el candi- 
datoidóneo” y “espera que esté ala 
altura”, argumentó el ministro eco- 
nómico. El presidente Sánchez di- 
jo que “la institución gana un gran 


gobernador y la economía españo- 
lasale reforzada y prestigiada a 
vel europeo y a nivel internacional". 

Cuerpo avaló su capacidad té 
nica, experiencia y el conocimien- 
to de las instituciones europeas pa- 
ra liderar el Banco de España. Una 
vez anunciado el nombre de ante la 
Comisión de Economía de la Cá- 
mara Baja, el presidente Pedro Sán- 
chez propondrá al Rey el nombre 
de Escrivá y adquirirá su nuevo car- 
go cuando se publique en el Bole- 
tín Oficial del Estado (BOE). 


El hasta ahora ministro de Trans- 
formación Digital y Función Públi- 
ca será el primer ministro que da el 
salto directo desde el Consejo de Mi- 
nistros al cargo de gobernador para 
sustituir a Pablo Hernández de Cos, 
quien ha ocupado el puesto duran- 
te los últimos seis años. Solo existe 
un precedente parecido, cuando Mi- 
guel Ángel Fernández Ordóñez, ba- 
jo el mandato de José Luis Rodri- 
guez Zapatero, pasó de la Secretaría 
de Estado de Hacienda al Banco de 
España como máximo dirigente. 


La primera labor del nuevo go- 
bernador será la de designar el nom- 
bre de su escudero en el regulador, 
la persona que ocupará el cargo de 
subgobernador en la institución, 
además del nombramiento de los 
miembros del Consejo de Gobier- 
no. La persona elegida sustituirá a 
Margarita Delgado, subgoberna- 
dora de Hernández de Cos y go- 
bernadora interina durante los úl- 
timos meses de impasse negocia- 
dor entre los principales grupos 
políticos. 
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Economía Relevo sin pacto con la oposición en la cúpula del supervisor financiero 


Óscar López, jefe de gabinete de Sánchez, 
será el ministro de Transformación Digital 


Pertenece al círculo de máxima confianza del presidente y ya fue 'número tres' del PSOE 


J.M. A. MADRID. 


Ya hay relevo para José Luis Escri- 
vá en la cartera de Transformación 
Digital y Función Pública, Óscar Ló- 
pez, hasta la fecha jefe de Gabine- 
te de Presidencia, será el nuevo mi- 
nistro del ramo a elección de Pedro 
Sánchez, según ha adelantado El 
País. Hasido secretario general del 
PSOE de Castilla y León entre 2008 
y 2012, y líder de la oposición en esa 
comunidad autónoma. 

Posteriormente fue designado nú- 
mero tres del PSOE como secreta- 
rio general de la organización. Pre- 
sidió Paradores entre 2018 y 2021, 
cuando el presidente le recuperó 
tras la salida de Iván Redondo y se 
convirtió en uno de sus hombres de 
confianza. Adquiere ahora compe- 
tencias en aspectos de vital impor- 
tancia como las inversiones en pro- 
yectos tecnológicos o la reforma de 
la Administración Pública. 

El puesto que ocupaba hasta aho- 
ra López será ejercido por el secre- 
tario general de Políticas Públicas, 
Asuntos Europeos y Prospectiva es- 
tratégica de Presidencia, Diego Ru- 
bio (1986). Es historiador y proce- 
de del propio equipo del presiden- 
te en Moncloa donde ejerce como 
secretario general de Políticas Pú- 
blicas, Asuntos Europeos y Pros- 
pectiva Estratégica después de ha- 
ber sido director de la Oficina Na- 
cional de Prospectiva y Estrategia 
País de 2020 a 2023. 


Tareas pendientes 

Escrivá deja en herencia de López 
los cimientos para ahondar en una 
profunda reforma de la Adminis- 
tración General del Estado (AGE), 
una tarea pendiente tras la salida 
de Escrivá al Banco de España, así 
como los planes e inversiones rela- 
cionados con la digitalización o la 
Inteligencia Artificial. El exminis- 
tro presentó sus planes ante el Con- 
greso de los Diputados y el Senado 


Óscar López, nuevo ministro de Transformación Digital y Función Pública. es: 


López afronta 
una reforma de 
la Administración 
ola canalización 
del Perte Chip 


a comienzos de año mientras pre- 
paraba los textos para filtrarlos a 
través de la participación ciudada- 
na y la audiencia pública. 

Los aspectos más llamativos que 
propuso fue el de eliminar la tasa 
de reposición para renovar la plan- 
tilla del sector público. Ello fue 
acompañado de un embrionario 


plan de becas para opositores y la 
promesa de dotar de mayor agili- 
dad alas convocatorias de empleo 
público, que ahora están en cotas 
récord y deberá gestionar López. 

Todo ello teniendo en cuenta el 
progresivo envejecimiento de la 
plantilla pública, que ha perdido a 
un 10% de sus efectivos desde la 
crisis financiera. De cara a 2032, 
Escrivá calculó que el 60% de los 
funcionarios de carrera y personal 
laboral fijo encaran la jubilación, 
unos 100.000 trabajadores pübli- 
cos. Función Pública también tie- 
ne pendiente la negociación para 
retocar la jubilación flexible en es- 
te colectivo. 


Diego Rubio 
asciende para 
ocupar el puesto 
de jefe del equipo 
de Presidencia 


Forma parte de un proceso de re- 
novación de la plantilla y de las ta- 
reas que ocupan, con una mayor in- 
versión en capital humano por par- 
te del Estado. Así, estableció un nue- 
vo modelo de carrera horizontal y 
vertical ordenado por áreas funcio- 
nales y que se quiere llevar al con- 
junto de la Administración, basán- 
dose en un modelo de niveles y com- 
petencias. 

Elexministro creó recientemen- 
te la Sociedad Española para la 
Transformación Tecnológica 
(SETT), un ente público empresa- 
rial que funcionaría como una Se- 
pi digital para canalizar hasta 20000 
millones de inversiones en los pro- 
yectos de su ramo, como el Perte 
Chip -el que mayor cuantía de di- 
nero europeo recibirá- o el Next- 
Tech, que invertirá en proyectos di- 
gitales nacionales. 


PNV y Vox afean 
que el relevo en el 
supervisor ignore 
el consenso 


La formación vasca cree 
que la elección de Escrivá 
no es la opción "ideal" 


Agencias MADRID. 


Varios grupos parlamentarios, 
como el Partido Nacionalista Vas- 
co (PNV) o Vox, afearon ayer el 
modus operandi para elegir al 
nuevo gobernador, José Luis Es- 
crivá, por su vinculación politi- 
cay por efectuar su nombramien- 
to sin el consenso político que 
exige la tradición de un pacto no 
escrito. 

El diputado de Vox, Pablo Sá- 
ez Alonso-Muñumera, advirtió 
de que España asiste una vez más 
ala “colonización de las institu- 
ciones, y en particular de los or- 
ganismos reguladores y super- 
visores por parte del PSOE”, 


DE SEPTIEMBRE 

José Luis Escrivá acudirá al 
próximo Consejo de Gobierno 
del BCE el 12 de septiembre 


La portavoz económica del 
PNV en el Congreso, Idoia Sa- 
gastizabal, señaló que “estética- 
mente”, el hecho de pasar de ser 
ministro a dirigir esta institución 
"igual no es lo ideal o no es el me- 
jor movimiento" por su vincula- 
ción política. 

Sin embargo, Sagastizabal tam- 
bién ha puesto en valor la trayec- 
toria de Escrivá y considera que 
el hecho de ser independiente 
va ligado a la experiencia profe- 
sional y el trabajo que realice en 
el ejercicio de sus funciones, no 


En esta misma línea, desde Su- 
mar, Carlos Martín aprovechó 
su intervención para apoyar a 
Escrivá como un candidato “idó- 
neo y sobradamente preparado". 


Gamarra dice que “no blanqueará la colonización” de la institución 


El PP “defenderá siempre la 
independencia del Banco 
de España”, explica 


elEconomista.es MADRID. 


La secretaria general del PP, Cuca 
Gamarra, afirmó ayer que su for- 
mación no vaa “blanquear” la “co- 
lonización" que, a su juicio, ha Ile- 
vado el presidente del Gobierno, 
Pedro Sánchez, en el Banco de Es- 
paña con el nombramiento del mi- 


nistro José Luis Escrivá y, por lo 
tanto, no propondrá un subgober- 
nador de este órgano. A su enten- 
der, el todavia titular de Transfor- 
mación Digital seguirá “siendo mi- 
nistro” desde el Banco de España. 

“No hemos estado ni estaremos 
'nunca en un cambio de cromos. Es- 
to no es un reparto de “tú nombras 
a uno, yo nombro a otro”. Esto es 
una cosa muy distinta y, por tanto, 
con este planteamiento que desde 
el primer momento se le trasladó 
al Gobierno, evidentemente no pue- 


de haber un acuerdo para blanquear 
lo que esla colonización del Banco 
de España de la mano de un minis- 
tro de Pedro Sánchez”, manifestó 
lariojana. 

Aunque se trata de un pacto no 
escrito, es habitual que la renova- 
ción de los cargos del gobernador 
y subgobernador del Banco de Es- 
paña se acuerden entre el PSOE y 
el PP, de tal manera que el partido 
enel Gobierno nombra al goberna- 
dor y el partido de la oposición pro- 
pone al subgobernador. 


Este martes, desde Génova ya die- 
ron por “rota” la negociación con 
el PSOE -que ha liderado por par- 
te del PP la propia Gamarra- ale- 
gando que no van a ser participes 
de este "mercadeo". 

Gamarra indicó que el PP lo que 
"defenderá siempre es la indepen- 
dencia del Banco de España” y aña- 
dió que con este nombramiento la 
independencia de la institución 

“queda absolutamente comprome- 
tida”. Así, insistió en que su forma- 
ción no puede “participar en un 


cambio de cromos para blanquear 
lacolonización" de Sánchez con Es- 
crivá, quien, a su entender, "segui- 

á inistro" del actual Go- 


“El Partido Popular no va a ava- 
lar, ni puede avalar, ni puede for- 
mar parte de ningún acuerdo, de 
ningún consenso en este sentido”, 
manifestó, para recalcar que los 
acuerdos y consensos tienen que ir 
en la línea de “garantizar la inde- 
pendencia y la imparcialidad”, di- 
jola popular. 
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El pacto fiscal catalán exige elevar un 30% el 
tramo estatal de IRPF en el resto de España 


Sánchez subirá impuestos a "quienes tienen Lamborghinis y dinero para vivir 100 vidas" 


1. Flores MADRID. 


El presidente del Gobierno, Pedro 
Sánchez, inició ayer el curso políti- 
co con un discurso en el que no so- 
lo defendió el pacto fiscal acordado 
por PSC y ERC. Además, el jefe del 
Ejecutivo aseguró que todas las de- 
más autonomías, lejos de perder con 
esa cesión a la Generalitat, “verán in- 
crementados sus recursos”. Para ello, 
Sánchez anticipó dos vías: multipli- 
car por dos los de por sí magros re- 
cursos del Fondo de Solidaridad -su 
dotación en el conjunto de 2023 no 
llegaba a 325 millones- y otra subi- 
da de impuestos para los contribu- 
yentes de mayor renta. 

Aunque Sánchez se explayó sobre 
la necesidad de castigar más a quie- 
nes "conducen Lamborghinis” y “tie- 
nen dinero en el banco para vivir 100 
vidas”, lo cierto es que el llamado 
concierto catalán solo será financie- 
ramente sostenible si el Gobierno 
acomete una subida de impuestos 
de mucho mayor alcance. Consisti- 
ría en elevar un 29,5% el tramo esta- 
tal del IRPF que aplicaría alas auto- 
nomías que seguirían dentro del ré- 
gimen común de financiación. 

Asilo refleja la más reciente simu- 
lación elaborada por Fedea sobre los 
efectos del acuerdo que permitió la 
investidura de Salvador Illa como 
presidente de la Generalitat. El or- 
ganismo dirigido por Ángel de la 
Fuente trabaja con varios escenarios, 
que discurren entre la situación ac- 
tual yel caso más extremo, aquél en 
el queel pacto fiscal se aplicaría ple- 
namente y la Agencia Tributaria ca- 
talana contaría con la cesión al 100%. 
delos impuestos recaudados en ese 
territorio. 

Los expertos de Fedea, no obstan- 
te, consideran que el término medio 
más probable, a la hora de realizar- 
se, consistiría en una transferencia 
del 60% de los ingresos tributarios 
totales a la Generalitat. Dicha pro- 
porción permitiría al Gobierno auto- 
nómico catalán contar con una apor- 
tación extra a sus finanzas de 13.200 
millones al año, una cantidad que se 
aproxima a los 22.000 millones de 
déficit que, según los cálculos tradi- 
cionales del nacionalismo catalán, 
sufre Catalufia en cada ejercicio. 


Dos caminos difíciles 
Esa inyección de recursos al Govern. 
solo sería sostenible para el actual 
sistema de reparto entre las comu- 
nidades autónomas o bien reducien- 
do los recursos (en un promedio su- 
perior al 10%) que reciben cada uno 
de los territorios, o elevando los in- 
gresos por impuestos. 

La primera opción conlleva un cos- 
te político simplemente insoporta- 
ble para cualquier Gobierno, espe- 


Resultado de reducir la aportación catalana a la caja comün 


Datos en millones de euros 


Reducción del 'objetivo de máximos" 


Concepto Situación actual 0% El 60% 100% 
Ingresos tributarios en Cataluña 58.357 58357 58357 58357 58357 
Parte del Estado 30.357 0 0 0 0 
Parte de Cataluña 28.000 58.357 58.357 58.357 58.357 
Financiación de la Generalitat 
Ingresos tributarios de la Generalitat 28.000 58.357 58.357 58.357 58.357 
Aportación neta al SFA 2.088 LJ 0 0 0 
Cupo y cuota solidaria 0 32445 25.845 19.245 10.445 
Financiación neta total. 25912 25912 32512 39112 47912 
Índice de financiación en base 100. 100 100 125 151 185 
Aportación de Cataluña al SFA y al Estado 
Ingresos tnbutanos del Estado. 30.357 0 0 0 0 
Aportación neta al SFA 2.088 0 0 0 0 
Cupo y cuota solidaria. LJ 32445 25.845 19.245 10,445 
Aportación total 32445 32.445 25.845 19.245 10.445 
Índice de financiación en base 100 100 100 B0 59 32 
Caída de la aportación total en ingresos de IRPF 0 o 6.600 
Caida en % de los ingresos de IRPF sobre el total 0 0 14,75% 
Caída de la homogénea sin Cataluña en %. 0 0 534% 
Fuente: Fedea * Casos más probables 
cialmente para un Ejecutivo lidera- De acuerdo con Fedea, todos los ca- n ES 
doporelPSOE,cuyosbaronesre- minos pasan por este tributo direc- El jefe del Ejecutivo 
gionales ya protestan en público por to, ya que una cesión de solo el 30% asegura que doblará 
las concesiones hechas a Cataluña. | delosimpuestosa la Generalitat, ya 
Solo queda, por tanto, actuar so- exigiria unincremento del tramoes- los recursos del 
bre una de las figuras de mayor ca- tara del Impuesto sobre la Rentacer- 'onómii 
pacidadrecaudatoriacomoeselIRPE cano al 15%. Fordo a uco 
En el caso más extremo, aquél en idaridad 
"ee el que la Agencia Tributaria del Go- 
Reducir la jornada vern gestionaria todo lo recaudado, 
laboral a375 el incremento que habría que apli- más de los tributos de Sucesiones y 
r car al IRPF sería del 50%. Donaciones, aun cuando Hacienda 
horas semanales “Avances de tan elevada. -  lograra su objetivo de imponer un 
enverga- lograra poner 
duraenningáncasopuedenserigm- tipo mínimo en ambos casos que 
Encuantoalempleo Sánchez ^ lados por el aumento de la presión — anule las bonificaciones que auto- 
reafirmó su compromiso de fiscal sobre los llamados ricos. En — nomías como Madrid o Andalucía 
reducir la jornada laboral a primer lugar, porque estos últimos ofrecen a sus contribuyentes. 
37,5 horas semanales “para son muy pocos. Según los datos fis- Tomando al pie de la letra la me- 
que todos los españoles pue- calesmásrecientes de Hacienda, re- — táfora de la que se sirvió el presi- 
dan trabajar para viviry novi- lativosal ejercicio 2022, solo hay. dente del Gobierno, la estadística 
vir para trabajar”. Además de 230.365 personas que declaren un de ventas de Lamborghinis en Es- 
esta reducción, señaló que patrimonio de más de 700.000 eu- paña está muy lejos de abonar el 
durante el nuevo curso politi- ros siempredejandoaunladoelva- optimismo. La marca italiana de 
cose ajustará la normativa lor de su vivienda habitual. deportivos de elite solo despacha 
estatal del salario mínimo in- cuarenta unidades en el mercado 
terprofesional (SMI) para ali- Impuesto de Patrimonio de nuestro país. 
nearse con los estándares es- Es por ello que una figura tributaria En cuanto al incremento del lla- 
tablecidos en la directiva eu- desde hace décadas tan inusual en mado Fondo de Compensación In- 
ropea elárea OCDE como es el Impuesto  terterritorial, poco cabe esperar de 
Asimismo, prometió que se de Patrimonio, cuenta con un ren- un mecanismo en el que la dotación 
definitivamente'el ^ dimiento muy bajo en el conjunto total por año no llega a 400 millo- 
Estatuto del Becario, con el de España. Es una situación quela nes, aun cuando el presidente cum- 
objetivo demejorarlascondi- ^ llamadatasaalosricos, el gravamen — pla su promesa de multiplicarla por 
ciones laborales de los jóve- excepcional aprobado por el Fisco dos. Está además por demostrarse 
nes que inician su carrera pro- con motivo de la crisis inflacionista | siel mayor contribuyente neto a ese 
fesional. de 2022, en nada ha solucionado. fondo, Madrid, está dispuesto a que 
“Tampoco puede esperarse mucho | sele exijan más esfuerzos. 


Economía 


El presidente 
abre una ronda 
de reuniones 
con los barones 


N.G. MADRID. 


El Gobierno convocará en las 
próximas semanas a cada pre- 
sidente autonómico para reu- 
niones bilaterales en el Palacio 
de La Moncloa, tras concluir el 
periodo electoral en todas las re- 
giones. Estas reuniones se rea- 
lizarán además de la Conferen- 
cia de Presidentes, que Pedro 
Sánchez ya había anunciado pa- 
ra Cantabria y que se enfocará 
en la problemática de la falta de 
vivienda. Sánchez auguró que, 
por ello, “algunos se afanarán en 
torpedear este objetivo porque 
llevan haciéndolo o intentando 
hacerlo durante estos últimos 
seis años” y que harán “todo lo 
posible para que el ambiente en 
los próximos meses esté domi- 
nado por el ruido, las malas no- 
ticias, la incertidumbre”, recri- 
minó, insistiendo a su vez que 
España vive “uno de sus mejo- 
res momentos de las últimas dé- 
cadas" y que son “buenos tiem- 
pos para los optimistas y malos 
para los agonías”. 

En este contexto, Sánchez afir- 
mó que España no enfrentará 
elecciones en el corto plazo y 
que, por lo tanto, se inicia “una 
nueva etapa de avances”, Hizo 
un llamado a todos los que están 
“dispuestos a colaborar y contri- 
buir” en este proceso. 


Modelo 'caduco neoliberal" 
Asimismo, acusó a los gobiernos. 
autonómicos del PP de gestio- 
nar con un modelo “caduco neo- 
liberal", que considera los servi- 
cios públicos como “mercancías” 
en lugar de “derechos”. Criticó 
específicamente a los barones 
populares en Madrid, Andalu- 
cía y Comunidad Valenciana. Por 
ejemplo, señaló que el Gobierno 
madrileño, bajo la dirección de 
Isabel Díaz Ayuso, ha transferi- 
do 1000 millones del erario pú- 
blico a la sanidad privada en so- 
lounaño. 

Además, afirmó que la Comu- 
nidad Valenciana, dirigida por 
Carlos Mazón, ha reducido en 
un 20% las plazas públicas pa- 
ra residencias de mayores, y que 
Andalucía, gobernada por Juan- 
ma Moreno, ha “suprimido ya 
2.000 clases” de educación pú- 
blica mientras aumenta en un 
22% el gasto en la enseñanza 
concertada. 

“Mercancías frente a derechos. 
Ese es el caduco modelo neoli- 
beral que la oposición aplica allí 
donde gobierna. Una agenda que, 
según el Gobierno de coalición 
progresista, va en contra del in- 
terés de la mayoría. Nuestro mo- 
delo es justamente lo contrario”, 
añadió el presidente Sánchez. 
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Economía 


La constitución de 
sociedades crece 
un 9,4%, con 9.737 
nuevas empresas 


Agencias MADRID 


La constitución de sociedades re- 
gistrada en España durante el mes 
de julio creció un 94% interanual, 
hasta las 9737 nuevas empresas, se- 
gún los datos publicados este miér- 
coles por el Centro de Información 
Estadística del Notariado. 

Deeellas, las sociedades con un ca- 
pital social fundacional de entre 
3,000 y 4.000 euros alcanzaron las 
7044 nuevas sociedades, lo que su- 
pone un ascenso del 8,5% con res- 
pecto a julio de 2023. Dentro de és- 
tas, el capital medio de constitución 
fue de 3.019 euros. 

De acuerdo con el informe de los 
notarios, la creación de nuevas so- 
ciedades aumentó en 14 autonomías, 
destacando las alzas en Cantabria 
(106,896), Asturias (45,8%) y Galicia 
(31,99%). En cambio, disminuyó en 
las restantes tres comunidades au- 
tónomas, destacando las caídas en 
Navarra (-9,2%), País Vasco (- 77%) 
y Baleares (-1,3%), 

La creación de nuevas sociedades 
refleja la dinámica empresarial en el 
país, con un comportamiento posi- 
tivo en la mayoría de las comunida- 
des autónomas. Además, el informe. 
resalta que el número de disueltas 
en el mismo periodo experimentó 
un descenso del 2,6% interanual, lo 
que sugiere una mayor estabilidad. 


 COMOPLA SOCIEDAD COOPERATIVA LIMITADA 


‘En cumpluniemno de lo pro en scale 101 
del Real Decreto-ley 52023, de 2 

hace público que el 31 de agosto de 

único de Roler España, sociedad i 


des Españ, socidad Huida unipersonal (ocio 
m——— por 
al socio co de la sociedad absorbida por ser de 
apicción o previsto en el arci 53.1.4 del Rel 
Decreto-ley S023, de 28 de junio. 

Asiste los socion, a ls erecdres y a lo iraba- 
jadonen (y. en mu cuo, a lo representantes de ln 
"robadercs) de las sociolades partcpantes en la 
famon el derecho a obtener el testo negro de lm 
decisiones adoptadas y de ls lances de fuaim, 
todo el en los términos del arcu 10 | del Real 
Decreto-ley 572023, de 28 de uni, ast coma a ejer- 
¿tr lo derechos reconocidos enel Real Derreta. 
Ley S023, de 2 de nio. 
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Montero defiende el acuerdo con ERC 
y afirma que es solidario con las CCAA 


Junts amenaza con bloquear la aprobación del proyecto de Presupuestos en el Congreso 


Carlos Reus MADRID. 


La vicepresidenta primera, María 
Jesús Montero, se agarró a la lite- 
ralidad del pacto firmado entre PSC 
y ERC sobre la finalidad singular 
de Cataluña, y descartó que se tra- 
te de un concierto fiscal, durante 
su com; ja ayer en el Sena- 
do. “Es un acuerdo solidario que 
profundiza en el federalismo”, de- 
fendió la ministra de Hacienda, que 
recordó que la propuesta es exten- 
sible a otros territorios y que el Go- 
bierno ha puesto sobre la mesa un 
mecanismo para devolver la auto- 
nomía financiera de las CCAA, a 
través del sistema de quitas de deu- 
da autonómica con el Estado a tra- 
vés del FLA. La comparecencia de 
Montero -no obstante- estuvo pro- 
tagonizada por su constante liza 
con el PP. “¿Cuál es la propuesta 
del PP?", interpeló Montero, que 
instó a los de Feijóo a presentar una 
propuesta común, “esto de entrar 
en una carrera fiscal a la baja y pe- 
dir más al Estado porque no les Ile- 
ga, se llama populismo fiscal y des- 
lealtad institucional”, añadió. 

El choque con el Partido Popu- 
lar fue permanente. “Creen que con 
esto podrian rascar algún voto, pe- 
ro la legislatura se les va a hacer 
larga, y están nerviosos porque no 
lo han asumido”, reprobó al grupo 
popular la número dos de Pedro 
Sánchez. “Si lo acordado no es un 
concierto económico, o una refor- 
ma de la financiación autonómica, 
¿qué es?”, reprochó el senador po- 
pular, Gerardo Camps, durante su 
réplica, en la que acusó a la titular 
de Hacienda de "vender la igual- 
dad de todos los españoles a los in- 
dependentistas catalanes" para. 
mantenerse en el Ejecutivo. “No se 
engañen”, respondió la ministra, 
que recordó que en bajo la presi- 
dencia de Sánchez las autonomías 
han recibido 300.000 millones de 
euros que en los siete años anterio- 
res de gobierno popular. 


Concierto económico 

Montero trató de hacer malabares 
para evitar desbaratar el frágil equi- 
librio parlamentario sobre el que 
se sostiene el Gobierno en el Con- 
greso, y dedicó buena parte de su 
discurso a confrontar con el Parti- 
do Popular. Aun asi, Junts, no de- 


mico para Cataluña si o no?, ¿saldrá 
Cataluña del régimen común, si o 
no?, ¿quién es el insensato que sin 
Junts cree que van a salir de esta?", 
le preguntó el senador postconver- 
gente, Eduard Pujol Bonell, que re- 
cordó al PSOE que si no cumplen, 
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La vicepresidenta primera y titular de Hacienda, María Jesús Montero. cc 


ERC advierte a 
Montero de que 
si no cumple con 
el acuerdo “habrá 
consecuencias” 


“game over, hasta aquí”, dijo en re- 
lación a la presentación del pro- 
yecto de Presupuestos que Mon- 
tero tiene previsto elevar al Con- 
greso en las próximas semana. “El 
acuerdo no colmata sus aspiracio- 
nes de máximos, tampoco las de 
ERC; pero, ¿por qué demonizar el 
acuerdo?, ¿por qué lo ha firmado 


acusó a los de Puigdemont de re- 
chazar un acuerdo bueno para Ca- 
taluña. “Que ustedes no sean los 
rubricantes del acuerdo no signi- 
fica que no puedan contribuir", 
contestó. 

La respuesta a Junts llegó tam- 
bién desde la bancada de ERC, “de- 
jemos de debatir sobre el conteni- 
do de un acuerdo que es claro y pú- 
blico, y pongámonos a trabajar”, 
apuntó Sara Bailac, alineada hoy 
con la vicepresidenta primera. La 
senadora republicana reprochó al 
PP sus críticas al acuerdo y recor- 
dó que el programa electoral con 
el que la popular, Alicia Sánchez, 
se presentó a las elecciones cata- 
lanes de 2012, incluia parte del pac- 
to alcanzado entre el PSC y ERC. 


Previsto en 
el Estatuto 
de Cataluña 


La ministra de Hacienda ex- 
plicó que el acuerdo entre el 
PSC y ERC se sustenta en 
cuatro compromisos que hay 
que desarrollar y cumplir a lo 
largo de la legislatura y que 
se inspira en el “amplio con- 
senso" del Parlament en 
2005 cuando se aprobó la 
reforma del Estatuto de Ca- 
taluña, "validado por el Tri- 
bunal Constitucional”. “¿Les 
vale o no les vale que se res- 
pete el estatuto de autono- 
mía de Cataluña?, ¿Les vale 
onoles vale que se respete 
la Constitución?" reprochó 
Montero al Partido Popular. 


"Ustedes proponían que el mode- 
lode financiación singular para Ca- 
talufia tendría que tener como ob- 
jetivo la recaudación, gestión y li- 
quidación de la totalidad de los tri- 
butos”, censuró Bailac, que lanzó 
un aviso a Moncloa. “Cualquier in- 
cumplimiento, dilación o rebaja de 
los términos, tendrá consecuen- 
cias”, amenazó. La respuesta de 
Montero fue clara, “vamos a cum- 
plir el acuerdo al 100%”. 

No obstante, la mayoría de los 
grupos reprocharon a Montero la 
falta de concreción en sus explica- 
ciones sobre el contenido del acuer- 
do. No solo el PP, también otros, 
como el PNV, criticaron la ausen- 
cia de aclaraciones de la ministra 
durante su turno inicial. A ello, se 
sumaron las condenas al sistema 
actual de financiación autonómi- 
ca por parte de los partidos nacio- 
nalistas. Compromis y el BNG in- 
sistieron en la necesidad de adap- 
tarel sistema a “sus necesidades". 

Los valencianos recordaron la 
condición de infrafinanciación de 
suregión y demandaron la aplica- 
ción de un fondo de nivelación tran- 
sitorio que les compense mientras 
nose renueva el sistema actual, “Se 
que con su grupo político tenemos 
un compromiso y vamos a avan- 
zar”, respondió la vicepresidenta, 
que aprovechó su réplica al sena- 
dor de Compromís para anunciar 
que el Gobierno tiene previsto “du- 
plicar la cuantía” del fondo de com- 
pensación que reciben autonomías, 
como la valenciana. El anuncio de 
la ministra responde a la condición 
que la formación, integrada en Su- 
mar, había puesto sobre la mesa 
para garantizar su apoyo a los Pre- 
supuestos en el Congreso. 
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servicios empresariales, 2.995,un 
descenso del 4%, Los datos tam- 
bién bajan en energía, interme- 
diación financiera, administra- 
ción, educación y sanidad. 


mala tendencia decreciente de los 
últimos trimestres de 2023, pero de 
forma más moderada. Durante es- 
te periodo se han registrado 29175 
compraventas de inmuebles de obra. 


mo era esperable, el porcentaje de 
hipotecas constituidas sobre las 
compraventas inscritas de vivien- 
da ha disminuido de forma signifi- 
cativa en el último trimestre, con- 


dad Valenciana, con un 28,8%. Por 
detrás, Murcia, con un peso del 
23,6%; Cataluña, del 16,1%; y tam- 
bién Andalucía, donde la demanda 
extranjera representa el 137%. 


esas fechas siguió la tendencia 
dela OCDE, con una inflación 
completamente estancada en 
el 3,3% en abril, desde el 3,2% 
de marzo. 
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PRIORIDADES DEL INFORME DEL EXBANQUERO CENTRAL 


Draghi señala la energía y la 
productividad como retos de la UE 


El exprimer ministro italiano apuntará como “frenos estructurales” la 
innovación, la digitalización o la necesidad de reforzar el sector de defensa 


La competitividad de la industria 
europea se articulará como uno de 
los pilares del próximo ciclo legis- 
lativo. La UE se centra en no per- 
der la carrera contra potencias co- 
mo Estados Unidos o China y para 
ello, la presidenta de la Comisión 
Europea, Ursula von de Leyen, en- 
cargó al exprimer ministro italia- 
no, Mario Draghi un análisis sobre 
la competitividad del bloque, En- 
tre sus principales conclusiones, el 
expresidente del Banco Central Eu- 
ropeo apuntará a los altos precios 
de la energía y a la productividad 
del sector tecnológico como prin- 
afios de la UE. 

ano intercambió ayer pun- 
tos de vista con los Embajadores de 
los veintisiete Estados miembros y 
conl políticos del Parla 
mento Europeo en Bruselas a qui 
nes ha presentado su informe so- 
bre el futuro de ad 
europea, que los próximos días en- 
tregará a la presidenta de la Comi- 


tro italiano apunta que las últimas 
décadas la competitividad europea 


, el aumen- 
to delos precios de la energía, la ca- 
renciade profesionales cualificados, 
la necesidad de acelerar rápidamen- 
tela digitalización y de reforzar ur- 
gentemente las capacidades de de- 
fensa comunes de Europa. 

Draghi incluye un mensaje claro 
de urgencia y pide un cambio de di- 
rección al bloque. Su informe, del 
que no se conocen aún los detalles, 
apunta como algunos de los prin- 
cipales problemas para la compe- 
titividad de la Unión Europea los 
altos precios de la energía o la pro- 
ductividad del sector de alta tecno- 
logia y la falta de recursos para ele- 
var esta última variable. 


Futuro del bloque 

El análisis delineará la estrategia de 
competitividad industrial del blo- 
que en los próximos años y el plan 
industrial que la presidenta del Eje- 
cutivo comunitario ha prometido 
como parte de su segundo manda- 
to. Digitalización, defensa o transi- 
ción energética son algunos de los 
elementos clave para el próximo 
lustro para la UE, apuntan las mis- 
mas fuentes. 

El italiano subrayó que el infor- 
me contribuirá a la reflexión sobre 
los retos a los que se enfrenta Eu- 
ropa y sobre cómo la Unión, sus ins- 


El exprimer ministro italiano, Mario Draghi. s.ocviecs 


Se complementa 
con el informe 
de Enrico Letta 


Corresponderá a los dirigen- 
tes de la UE, a los parlamen- 
tarios europeos, alas institu- 
ciones de la UE y a los países, 
decidir cómo llevar adelante 
su trabajo y transformar sus 
recomendaciones en resulta- 
dos concretos para los euro- 
peos. Este análisis se comple- 
menta con el presentado a 
principios de año por otro ex- 
primer ministro italiano, Enri- 
co Letta. Su foco radicaba en 
impulsar una mayor integra- 
ción de la unión de mercados 
de capitales, pero coincide en 
el sector energético como 
clave para la competividad. 


tituciones, los Estados miembros y 
las partes interesadas pueden su- 
perarlos juntos para recuperar la 
ventaja competitiva de Europa. 
Draghi expresó su satisfacción por 
el hecho de que muchas de sus ideas 
ya se hayan plasmado en las orien- 
taciones políticas presentadas por 
Von der Leyen en julio para su se- 
gundo mandato. 

Es así como el italiano pedirá una 
mayor integración enel bloque, que 
considera que se encuentra en un 
momento de urgencia tanto a nivel 
nacional como comunitario. Por eso 
pide tomarse sus recomendaciones 
muy en serio, porque lo que está en 
juego esel futuro económico. Abo- 
ga por dar empuje a los valores eu- 
ropeos, como los servicios püblicos, 
el mercado laboral o la transición 
climática y por reforzar la innova- 
ción en los próximos cinco años, 
que será esencial para dar alas ala 
competitividad de la UE. 


JUEVES, 5 DE SEPTIEMBRE DE 2024 ell 


Índice PMI Compuesto de Actividad Total en Zona Euro 


Índice >50 = mejora desde el mes anterior 


Li 
so 
55 


E] 
45 
40 
35 
30 


25 
20 
15 
10 


2008 2010 2002 2014 


Fuente: PM S&P Global 


2006 2018 2020 2022 2024 


elEconomista. 


La actividad de la eurozona 
se acelera pero sigue 
“débil”, según el índice PMI 


El sector privado repuntó 
en 51 puntos en agosto 
desde los 50,2 registrados 
en el mes de julio 


Patricia Arriola maoro 


El índice PMI compuesto elabo- 
rado por Hamburg Commercial 
Bank y S&P Global, reveló que la 
actividad del sector privado de la 
zona euro se expandió en agosto 
asu ritmo más fuerte desde ma 
yo, impulsada por la rápida rea 
tivación del sector servicios. Es 
que repuntó a los 51 puntos de 
de los 50,2 que registró en el mes 
de julio. 

A pesar que dicha subida mar- 
ca el sexto mes consecutivo de 
crecimiento, lo que significa el pe- 
riodo más largo de expansión en 
más de dos años, los datos subya- 
centes revelados han resaltado la 
“fragilidad económica" de la eu- 
rozona debido a que retrocedie- 
ron los nuevos pedidos, el empleo 
y la confianza empresarial. 

Los datos de la encuesta del oc- 
tavo mes mostraron que las pre- 
siones de los costes disminuyeron 
“marcadamente”, ya que los pre- 
cios de los insumos se incremen- 
taron a un ritmo más lento en lo 
que va de año hasta la fecha y lo 
hicieron a una tasa que estuvo en 
línea con su promedio anterior a 
la crisis de la pandemia. 

Sin embargo, los precios cobra- 
dos aumentaron a un ritmo m: 
fuerte desde abril. El crecimien- 
to económico en el área de la mo- 
neda común estuvo impulsado en 
su totalidad por la actividad del 
sector servicios, que mejoró a un 
compás más rápido en tres meses. 

Por su parte, la producción ma- 
nufacturera siguió contrayéndo- 
se, ampliando la actual secuen- 
cia de declive industrial a die 
siete meses. Asi también, por pri- 
mera vez desde el inicio de 2021, 


se destruyó empleo de forma g 
neral, aunque de manera “le 
La creación sostenida, pero más 
lenta, de puestos de trabajo en los 
servicios solo se vio contrarres- 
tada ligeramente por los ajustes 
de personal en la industria. 


Por países 
En Francia, el sector privado avan- 
zó a un ritmo más rápido desde 
mayo de 2022 con 53,1 puntos. Pe 
se a ello, la segunda economía más 
grande de la eurozona se mantie- 
ne todavía por detrás de España, 
que ha 
con el mejor 
anotarse 53,5 puntos. 

Del mismo modo, se observa- 
ron también mejores ritmos de 
crecimiento en Irlanda (52,6) e 


2021 


A INICIOS DE ESTE AÑO 

Por primera vez desde el año 
2021 se registra una destrucción 
del empleo general "leve" 


Italia (50,8), a la vez que Alema- 
nia volvió a registrar su segunda 
caída consecutiva y arrojó una lec- 
tura de 48,4 punt 

El economista jefe del Hamburg 
Commercial Bank, Cyrus dela Ru- 
bia, indicó que "las repercusiones 
positivas de los Juegos Olímpicos 
y de los Juegos Paralímpicos en 
curso podrían prolongarse en par- 
te hasta septiembre, pero preve- 
mos que la desaceleración del cre- 
cimiento, que comenzó en mayo, 
se reanude probablemente en los 
próximos mese: 

Asi también, el especialista co- 
mentó que en lo que respecta al 
Banco Central Europeo “proba- 
blemente esté lanzando un peque- 
fio suspiro de alivio gracias a los 
últimos datos de los precios”, que 
fueron publicados ayer. 


eis 
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Normas & Tributos 


El Supremo abre la puerta a tumbar el veto a 
deducir el IVA de gastos de atención a clientes 


Duda de la legalidad de la ley española que impone este límite y pide a Europa que lo aclare 


Eva Díaz MADRID. 


El Tribunal Supremo (TS) 
puerta a tumbar la prohibi 
deducir el IVA por los gastos que 
hace una empresa o profesional en 
atención a clientes, como comidas 
o entradas para eventos. El alto tri- 
bunal indica en un auto del pasado 
22 de julio que “duda” de que la Di- 
rectiva europea del IVA "pueda am- 
parar" los límites a deducir el im- 
puesto que rigen en la ley españo- 
la. "Más bien parece lo contrario, 
entanto en cuanto da la impresión 
de que se aleja del objetivo de la Di- 
rectiva del IVA en materia de de- 
ducción", apunta el auto del magis- 
trado Isaac Merino Jara. 

Por ello, ante las reticencias de 
quela Ley del IVA española pueda 
incumplir la norma europea en ma- 
teria de deducciones, el Supremo 
ha remitido el asunto al Tribunal 
de Justicia de la Unión Europea 
(TJUE) para que aclare si la norma 
nacional es conforme a derecho, El 
alto tribunal considera que es ne- 
cesario un pronunciamiento del 
TJUE que aclare la cuestión ya que 
hay un número significativo de asun- 
tos similares pendientes en la pro- 
pia corte y en otros tribunales es- 
pañoles. "La respuesta que el TJUE 
dé puede producir un cambio de 
criterio de este tribunal”, añade. 

El Supremo duda de la legalidad 
del artículo 96 de la Ley del IVA que 
limita el derecho a deducir el im- 
puesto y concretamente de los pun- 
tos 4 y 5; que niegan esta deducción 
a empresas y profesionales por los 
gastos de espectáculos y servicios 
de carácter recreativo y por los bie- 
nes o servicios destinados a aten- 
ciones a clientes, asalariados o a ter- 
ceras personas, 

El tribunal recuerda que la nor- 
ma europea sobre el IVA establece 
que será la Comisión la que decida 
los límites a deducir el impuesto, 
aunque permite a los países miem- 


Una persona revisa la facturación. stock 


Recuerda que estos 
desembolsos sí son 
deducibles en 

el Impuesto de 
Sociedades e IRPF 


bros de la UE adheridos después de 
1977 las restricciones a deducir que 
estuvieran vigentes antes de incor- 
porarse ala Unión (lo que se cono- 
ce como la cláusula standstill o de 
congelación). Sin embargo, la ley 
española sobre el IVA y que incor- 
pora estos límites a deducir entró 
en vigor el 1 de enero de 1986, mis- 
mo día en que España se adhesio- 
nó la UE. 


Por ello, el Supremo pregunta al 
TJUE si es conforme a la Directiva 
europea del IVA laley española que 
limita el derecho de deducción y 
cuya entrada en vigor se produjo el 


mismo día en que España se incor- 


maen vigor hasta el día de la adhe- 
sión contemplara dicha limitación. 

La segunda cuestión que el tri- 
bunal remite a Europa es siescon- 
forme a la Directiva que la ley 
pañola del IVA impida la deducción 
delas cuotas soportadas como con- 
secuencia de la adquisición de bie- 
nes y servicios tales como los es- 
pectáculos deportivos, así como 
aquellos destinados a atenciones a 
clientes, asalariados o terceras per- 
sonas, aunque el contribuyente acre- 
dite que dichos gastos guardan una 


relación directa con su actividad 
empresarial o p: 

Además, el Supremo pone en te- 
la de juicio que los gastos derivados 
de atenciones a clientes sí sean de- 
ducibles tanto en el Impuesto de 
Sociedades como en el IRPF, pero 
no en el IVA, por lo que no son re- 
cuperables para el empresario o 
profesional. "En las particulares cir- 
cunstancias del caso que se está en- 
juiciando, resulta necesario un nue- 
vo pronunciamiento del Tribunal 
de Justicia, dado que de la jurispru- 
dencia existente no se desprende 
con nitidez si ello supone o uno una 
infracción justificada del principio 
de neutralidad”, indica el auto. 


Más información en 


www.eleconomista.es/ecoley 


El Constitucional 
se desatasca y 
dicta un 74% más 
de resoluciones 


Redujo casi un 60% 
los asuntos pendientes 
de admitir en 2023 


E. D. MADRID 


El Tribunal Constitucional (TC) 
ya velos efectos del plan de cho- 
que puesto en marcha en 2023. 
La Corte de Garantías cerró el 
ejercicio con un incremento del 
74% de las resoluciones dictadas 
(12.621) frente al ejercicio ante- 
riores; y un alza del 26% de las 
sentencias emitidas, hasta alcan- 
zar las 190 en el año. 

El presidente del Constitucio- 
nal, Cándido Conde-Pumpido 
Tourón, entregó ayer a Su Ma- 
jestad el Rey la Memoria corres- 
pondiente a 2023, El documen- 
to también revela que la Corte 
admitió el año pasado en total 
de 11.503 recursos de amparo, 
quedando a cierre del ejercicio 


Uno de los fallos más 
relevantes del año 
pasado fue el que 
avaló la tasa a los ricos 


2.661 asuntos sobre los que de- 
cidir si admitir. Esta cifra supo- 
ne una reducción de recursos 
pendientes de casi el 60%, fren- 
te a los 6.312 asuntos que había 
acierre de 2022. 

Los asuntos ingresados fue- 
ron 8.120, un 5,4% menos que 
un año antes, mientras que los 
recursos de inconstitucionali- 
dad cayeron un 27%, con 26, y 
las cuestiones de inconstitucio- 
nalidad presentadas crecieron 
un 7%, hasta los 29. 

Entre las sentencias más me- 
diáticas de 2023, destaca la del 7 
de noviembre que desestimó los 
recursos contra el nuevo impues- 
toa las Grandes Fortunas, al con- 
siderar que no invade compe- 
tencias autonómicas. 


Hacienda aclara la tributación cuando se renuncia a una herencia 


Tributos diferencia en 
función de si han aceptado 
primero los bienes o no 


E. Díaz MADRID. 


La Dirección General de Tributos 
(DGT), órgano directivo del Minis- 
terio de Hacienda, aclara la tribu- 
tación de una herencia cuando el 
heredero renuncia a ella. En una. 
consulta del pasado 7 de junio, in- 
dica que hay dos formas de renun- 


ciar al legado y, por tanto, con im- 
plicaciones fiscales diferentes. 

De un lado explica que, si la re- 
nuncia es pura, simple y gratuita, 
se considera que el renunciante no 
ha llegado a aceptar la herencia y, 
por lo tanto, no es heredero ni le- 
gatario ni, en consecuencia sujeto 
pasivo del Impuesto sobre Sucesio- 
nes y Donaciones. Es decir, no ten- 
drá que pagar el tributo. 

Sin embargo, el órgano directivo 
de Hacienda añade que en cualquier 
otro caso de renuncia, se conside- 


ra que el contribuyente sí ha acep- 
tado la herencia para después re- 
chazarla. En estos supuestos, indi- 
ca, se producen dos hechos sujetos 
atributación. 


Aceptación y rechazo 

En primer lugar, el contribuyente, 
al haber aceptado la herencia, ten- 
drá que pagar el Impuesto de Su- 
cesiones y Donaciones por incre- 
mentar su patrimonio mediante la 
adquisición de bienes y derechos 
por herencia. 


En segundo lugar, la renuncia su- 
pondrá una transmisión de estos 
bienes o derechos a un nuevo be- 
neficiario, por lo que estará sujeto 
al Impuesto de Sucesiones y Dona- 
ciones por el concepto de adquisi- 
ción por donación. 

No obstante, si la renuncia es gra- 
tuita estará sujeto al concepto de 
adquisición por donación o por cual- 
quier otro negocio jurídico a título 
gratuito einter vivos y, sila renun- 
cia es onerosa, al Impuesto sobre 
Transmisiones Patrimoniales y Ac- 


tos Jurídicos Documentados, por 
el concepto de transmisiones patri- 
moniales onerosas. 

En el caso de la consulta, el con- 
tribuyente recibió una herencia 
tras la muerte de sus padres a la 
que renunció de forma pura, sim- 
ple y gratuita. Tributos concluye 
que “se entiende que el consultan- 
te no ha llegado a aceptar la heren- 
; por lo tanto, no es heredero 
ni legatario ni, en consecuencia, 
sujeto pasivo del Impuesto de Su- 
cesiones y Donaciones”. 
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La Rioja arge 


ntina lanza su moneda 


para combatir el plan de Milei 


Se están imprimiendo miles de millones de 'chachos' para pagar a los funcionarios 
y la moneda ya circula en la región, donde dos de cada tres empleados son püblicos 


elEconomista.es / Bloomberg VAR 


La economía de Argentina se en- 
cuentra en una situación extrema. 
Tras afios de políticas desafortuna- 
das, una inflación galopante y el de- 
terioro del sector productivo, el pre- 
sidente Javier Milei ha dado un gi- 
ro de 180 grados, a las políticas do- 
minantes hasta la fecha, para intentar. 
revertir la situación. 

El problema es que esa terapia de 
shock es muy dolorosa en el corto 
plazo y no garantiza el éxito, dado 
el estado calamitoso de las finanzas 
públicas argentinas y de la econo- 
mía en general. Además, aunque 
Milei sigue gozando de apoyo po- 
pular, hay algunos políticos dentro 
del país que están dando pasos en 
el sentido opuesto y acentuando al- 
gunos de los males que hoy afligen 
a la economía sudamericana. Este 
es el caso del Gobierno de La Rio- 
ja (la pequeña Venezuela de Argen. 
tina), donde las impresoras de bi- 
lletes están funcionando a toda má- 
quina para emitir una nueva mone- 
da que compense la austeridad 
impuesta por Milei. Aún es pronto 
para jugar el resultado final, pero 
el caos parece garantizado: el cha- 
cho (el nombre de la nueva mone- 
da) ya circula por la provincia de 


La región donde 

se impulsa la nueva 
moneda se conoce 

como la “Venezuela 
de Argentina” 


de pequeña Venezuela (o una Ar- 
gentina exagerada) dentro de la 
propia Argentina. 

De modo que hay pocos lugares 
en Argentina tan pobres como La 
Rioja, una provincia desolada (de 
las menos pobladas), enclavada en 
las tierras altas arcillosas que con- 
forman la frontera noroeste del pa- 
ís con Chile. Y es aquí, en La Rioja, 
donde mejor se puede observar el 
coste financiero de la terapia de shock 
del presidente Javier Milei, un in- 
tento arriesgado de controlar una 
inflación crónica. Cuando Milei re- 
cortó drásticamente las transferen- 

cias (para alcan- 


zar superávits fiscales) mensuales 
del gobierno federal a las provin- 
cias, La Rioja quebró. En febrero ca- 
yó en default. Y pronto la frágil eco- 
nomía local se hundió en una pro- 
funda recesión. Una economía em- 
pobrecida, comida por la inflación, 
con un mercado laboral disfuncio- 
nal y donde el populismo es el rey. 
Las comparaciones con Venezuela 
nose han hecho esperar. Así que el 
gobernador de la provincia, Ricar- 
do Quintela, crítico declarado de 
Milei, implementó un plan radical. 
Creóuna propia de La Rio- 
ja, el chacho, imprimió billetes y em- 
pezó a entregarlos en fajos de 50000 
atodos los empleados públicos. Era 
un pequeño bono adicional, expli- 
có Quintela, para ayudar a la gente 
a comprar productos básicos que 
les resultaban inaccesibles. A los co- 
merciantes no se les obligó, sino que 
se les alentó a aceptar los chachos 
como si fueran pesos. Un chacho 


equivale a un peso. 
Salario de 240 dólares 


En una fría mañana de fina- 
les de agosto, los 
trabaja- 


dores de la provincia, vestidos con 
gruesos abrigos, se amontonaron 
para hacer colar y recibir la nueva 
moneda. Empezaron a surgir algu- 
nas quejas cuando la mañana se 
convirtió en tarde y la cola avanza- 
ba a paso de tortuga -"siete horas 
para recibir 50.000 mugrosos cha- 
chos", se quejó uno-, pero el am- 
biente en general era distendido. 
Charlaban y tomaban mate. El pa- 
go que les correspondía, unos 40 
dólares, era mucho dinero en una 
provincia lario 

medio es de solo 240 dólares. 

En Refinor, una gasolinera de la 
capital provincial, las ventas se dis- 
pararon un 10% aquella mañana. Y 
en Noed-Fama, una pequeña car- 
nicería de la esquina, cerca de la 
tad de los clientes pagaron esa pri 
mera semana con la nueva mone- 
da. Juan Bonaldi, cajero, comentó 
que los dueños, por temor a que- 
darse con i crea- 
ron sus propias reglas (muy deta- 
lladas): los clientes solo recibirán 
cambio en pesos si el precio de la 
carne que compran equivale al me- 
nos al 80% del valor de los chachos 
que entregan. 

En caso contrario, el cambio se 
dará en chachos o, cuan- 


posible, se cancelará el pedido. 

Alos comerciantes deseosos de 
deshacerse de sus chachos, Quinte- 
la los remitió alas dos oficinas del 
gobierno en la capital donde, tras 
una espera obligatoria de 48 horas, 
se cambiarán por pesos. Esperen 
hasta diciembre, les dijo Quintela, y 
el gobierno provincial les pagará 117 
pesos por cada chacho, lo que supo- 
neun interés del 17% en pesos que, 
anualizado, asciende a más del 50%. 

Esto ilustra la esencia de lo que 
es, en última instancia, todo el plan 
de los chachos: una forma para que 
una provincia morosa a la que se le 
cortaron los fondos federales y tie- 
ne bloqueado el acceso a los mer- 
cados de deuda nacionales e inter- 
nacionales pueda obtener financia- 
ción y seguir gastando. 


El sector público de La Rioja 
Controlado por el partido peronis- 
ta de izquierda que ha dirigido el 


En un primer 
momento, las 
ventas parecen 
haber repuntado 
en la región 


país durante la mayor parte de este 
siglo, dos de cada tres trabajadores 
de la provincia están empleados en 
el sector público. Además, el gobier- 
no regional es propietario de doce- 
nas de empresas -mineras, viñedos, 
granjas avicolas, fábricas de vidrio- 
a través de las cuales controla gran 
parte de la economía local. 
Cuando Milei comenzó su frené- 
tico intento de romper con el mo- 


La Rioja a toda velocidad. sn do esto no sea delo económico peronista y ende- 

Apesar de suriquezahistó- g7 “tae 7 me. rezar el rumbo del país, quizás era. 
rica y cultural, la provincia — P — "e, D ES inevitable que La Rioja fuera la 
ha experimentado un de- — 


sarrollo económico muy 
limitado en las últimas 
décadas, lo que la co- 
loca entre las juris- 
dicciones con ma- 


yoresnivelesde — Si 

pobrezaenAr- — A&M 

gentina. . 
Según datos 

oficiales, de los ül- 


timos años, más del 
35% de la población de 
La Rioja vive en condiciones 


de pobreza, y la desigualdad social 


se manifiesta de manera significa- 
tiva. Además, el 70% de los traba- Imagen de la nueva moneda que 
jadores están empleados en el sec- se está imprimiendo en La Rioja 
tor público, lo que hace todavía más (Argentina). ce 

singular a esta provincia. Se podría 


decir que La Rioja es una especie + 


